
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 ١۴٠٠آبان  ٢٩هفته منتهͬ به –٨١شماره  –گزارش تحلیل بازارها 
 

گروه تحلیل گران شرکت سرمایه گذاری اهتمام ایرانیان

 خودروسازها، نرخ افزایش لغو خبر اعلام پی در آبان، ١٩ تاریخ در واحد ٠٠٠,۴۵۶,١ محدوده به کل شاخص رسیدن از پس
 واحد ٠٠٠,٣٨٣,١ حد سر تا کل شاخص نفس گیر ماراتن یͷ طͬ و افکند سایه سرمایه بازار بر فروش فشار و منفͬ هیجانات

 از بسیاری به متعلق شرکت های سهام و »سوختند هم با خُشͷ و تَر« اصطلاح به سهام، بازار در مدت این طͬ .یافت کاهش
ͬ ها، اساسͬ، فلزات نظیر( بازار شاخص ساز و مهم صنایع ͬ ها، پالایش  با )غیره و صنعتͬ چندرشته ای هلدینگ های پتروشیم

 نرخ فعلͬ روند شرکت ها، فروش و تولید گزارشات به توجه با لذا، .رسیدند بنیادی بلحاظ مناسب قیمت های به محسوس کاهشͬ
ͬ رسد نظر به بعیدی امر سرمایه، بازار در اصلاح پایان برای انتظار شرکت ها، سهام فوروارد P/E و ارز  .نم



 چین و آمریͺا عزم - کرونا جدید موج با اروپا جدال :جهانͬ اقتصاد چشم انداز پیرامون حقایقͬ-

 تنش زدایی؛ و نظامͬ فعالیت های پیرامون گفت وگو انجام بر

 بازارها؛ منفͬ بازدهͬ –کلان اقتصاد تصویر-

 گاز؛ رشد و نفت افُت :انرژی و بورس-

 بیت کوین؛ قیمت اصلاح :ارز و گرانبها فلزات-

 خشͷ؛ بالتیͷ مجدد سقوط :خام کالاهای بازار-

 صندوق ها؛ سهم ماندن ثابت :آنها بازدهͬ و صندوق ها بررسͬ-

 ؛!اوره یͺه تازی :کالا بورس بررسͬ-

 نزولͬ؛ کانال میدلاین با برخورد - بورس :تکنیͺال تحلیل-

 بازار؛ کل حقیقͬ پول خروج/ورود و کل شاخص بررسͬ-

 بافت؛ وارن شاخص محاسبه و کل شاخص دلاری ارزیابی-

 .صنعتͬ چندرشته ای های  هلدینگ مالͬ نسبت های مقایسه-

١١

 مهمترین عناوین



 اشاره
 محور حول گفت وگوهایی انجام پی در چین و آمریͺا

 .برآمدند تنش ها کاهش برای خود نظامͬ فعالیت های
 این مهار با همزمان اروپا در کرونا ویروس به مبتلایان شمار

 .یافت افزایش شرقͬ جنوب آسیای در بیماری
 از جستن دوری حال در آمریͺایی بازنشستگͬ صندوق های

 .هستند بالا ریسͷ خاطر به رمزارزها
ͬ ها ازدحام مشͺلات از بخشͬ شدن حس  مبادی در کشت

 در مشͺل این تقویت با همزمان جهان، بندرگاه های ورودی
 .داد رخ متحده، ایالات

 بخشیدن سرعت برای ژاپن در دلاری میلیارد ٣٨٣ محرک بسته
 .شد تصویب کشور این اقتصادی بازیابی به

ͬ کنند وگو  گفت خود نظامͬ فعالیت های درباره تنش ها، کاهش برای چین و آمریͺا•    .م
 .یافت افزایش اروپا در کرونایی محدودیت های•
ͬ رغم•    .است نامعلوم هنوز سنا در طرح این سرنوشت کنگره، در بایدن زیرساختͬ بودجه تصویب عل
   ».دارد وجود آمریͺا فعلͬ اقتصادی طرح های توفیق برای احتمال درصد ١۵ تنها« :گفت آمریͺا، خزانه داری اسبق رئیس سامرز، لارنس•
   .کرد تأیید سال ١٧-٣ کودکان تزریق برای را سینوواک واکسن هنگ کنگ،•
  کرد تأیید را سینوفارم واکسن کانادا•
   .شد متوقف بالاخره سنگاپور در روزانه ابتلای آمار رشد•
 .است ممنوعه تروریستͬ گروه های لیست در حماس نام دادن قرار پی در انگلستان•
ͬ شوند وارد آنها به فعلا́ رمزارزها بالای ریسͷ بعلت متفق القول، دلار، میلیارد ٢۴٠٠ ارزش به آمریͺا بازنشستگͬ صندوق های•  .نم
ͬ دهد نشان بیت کوین اخیر اصلاح•  .است بیت کوین بارز مشخصات از هنوز سرمایه، رفتن دست از شدید خطر م
   .خرید رمزارزها دوستدار کشور این را خود خانه اولین امارات، در خود دفتر تأسیس شرف در بایننس، رمزارز کارگزاری مدیر ژائو،•
 .کرد حمایت بزرگسالان تمام به بوستر دوز تزریق از متحده، ایالات عفونͬ بیماری های کنترل مرکز•
   .است مواجه خصوصͬ جت هواپیماهای کمبود با جهان فراوان شان، کردن خرج و میلیاردرها تعداد افزایش بعلت•
 .ندارد دیͽری مشͺل رفتن، راه خشͷ کمͬ علیرغم و است ریاست جمهوری وظایف انجام برای کامل سلامت در او گفتند بایدن پزشͺان•
ͬ ها ازدحام مشͺل•  .است شدن رفع حال در آسیا بنادر در کشت
ͬ شوند کم اهمیت تر روزبروز صندوق ها مدیران•  .هستند ارزش شان دادن دست از حال در و م
   .کند جمع موضوع این باره در را حواسش باید تسلا و هستیم اپل خودروی پیش نمونه های رونمایی به شدن نزدیͷ حال در•

انداز  حقایقی پیرامون چشم
 اقتصاد جهانی

 

  جدال اروپا با موج جدید کرونا
  

  عزم آمریکا و چین بر انجام گفت وگو پیرامون فعالیت های نظامی و تنش زدایی

٢٢

فايننشال  تايمز

بلومبرگ

بيزينس اينسايدر

ͬ کنند، فعالیت روانͬ سلامت زمینه در که شرکت هایی و استارت آپ ها به تکنولوژی حوزه غول های شدید اقبال•  خستگͬ از جلوگیری جهت م
 .داد رخ کارمندان شان خلاقیت شدن کم و بی انگیزگͬ و روانͬ

 .نیستند نگران بابت این از و آمد خواهند بر دولت ها مصوب قوانین عهده از که معتقدند رمزارزها حوزه مدیران و کارآفرینان•
ͬ رود فرو ابهام از سایه ای در شرکت، این اولویت های تغییر با همزمان آرامͺو، و هند رلاینس شرکت دلاری میلیارد ١۵ قرارداد•    .م
 .است رسیده اخیر سال ١۵ میزان بالاترین به آمازون جنگل های نابودی سرعت•
  .است مخالفان، به سود گزارش دهͬ و داخلͬ درگیری های پوشش بعلت کشور، این در خارجͬ خبرگزاری های فعالیت مجوز لغو بدنبال اتیوپی•
ͬ ها، قیمت کاهش با چین، در اولیه مواد گسیخته افسار تورم محور حول ها  نگرانͬ•  .است شده کم رنگ کامودیت
   .است مͺزیͷ برای دلاری میلیارد ۵٠ اعتباری خط افتتاح پی در پول بین المللͬ صندوق•
ͬ های طولانͬ صف و انبوه سیل با دست وپنجه نرم کردن حال در آمریͺا بنادر•    .ورودی اند کشت

  .است اجباری واکسیناسیون طرح روی کردن کار حال در اتریش اروپا، در همه گیری گرفتن شدت پی در•
  .است کشور این کند اقتصادی بازیابی روند به بخشیدن سرعت جهت دلاری میلیارد ٣٨٣ محرک بسته تصویب پی در ژاپن•
  .افتاده اند گیر همان ها انعکاس و قانونͬ و سنتͬ طرح های تکرار چرخه یͷ در یͺدیͽر، برنامه های به نگاه با تنها جهان، مرکزی بانک های•
    .هستند جدید قرضه اوراق عرضه مشغول که دولت هایی جز به هستند، تورم نگران همه•
ͬ تواند رمزارزها، بازار افسارگسیخته صعود »آی کپیتال« موسسه اعلام بنابر•   !کند مهار را تورم م
  .است ٢٠٢۵ پایان تا بازارها به خود الͺتریͺͬ خودرو ی عرضه پی در اپل•
ͬ های بحران از رهایی•   .باشد سخت تر چین برای هم کرونا از شاید اورگرند، شرکت بده
  .دهد تغییر را خود پولͬ سیاست های تورم مهار جهت کرد خواهش اروپا مرکزی بانک از دویچه بانک رئیس•
 بعنوان آن مصرف به مردم تشویق و کشور این آینده در هیدروژن ذخیره سازی و انتقال تولید، صنایع گنجاندن جهت گسترده ای برنامه چین دولت•

www.worldometers.info: منبع  .دارد نظر در فصیلͬ سوخت های جایͽزین و پاک سوخت
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 تصویر اقتصاد کلان
بازدهی منفی بازارها

TradingViewو وبسايت  TSETMC، وبسايت TGJU، مركز آمار ايران، وبسايت TradingEconomicsصندوق بين المللي پول، وبسايت : منبع داده ها
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  جهانͬ بورس های

 داخلͬ ناخالص تولید از درصد١۴۵ به دنیا سهام بازار ارزش رسیدن از پس
   دوباره رکوردشͺنͬ ،)دلار میلبارد هزار ١٢٢  حدود در عددی یعنͬ(

S&Pاساس، این بر .داد رخ جهانͬ بازارهای کم فروغ هفته در نزدک و 
 خوبی عملͺرد درصدی٠/٣ رشد با اس اندپی و رشد درصد ٢/٣ با نزدک

  یͺسال طͬ بار شصت وششمین برای که اس اندپی، .دادند نشان خود از را
  از سقوط واحد ٣٠ با هفته پایان شͺست، را خود قیمتͬ سقف اخیر

  روند حفظ با نزدک ولͬ کاست، خود التهاب از اندکͬ مقدارش، بیشینه
  با اما داوجونز .برد پایان به واحد ١۶۵٠٠ از بالاتر را هفته خود، صعودی

  .بود اروپایی بازارهای با هماهنگ کاهش، درصد ١/٣٨
 که بدی اخبار و قاره این در کرونا دوباره همه گیری بعلت اروپا بازارهای اما
ͬ رسید، گوش به مسأله این از  هفته دوم نیمه طͬ خوب، شروع به رغم م

 حداقل نبردند، پایان به شروع رقم از پایین تر را هفته اگر و بودند قرمزپوش
  بورس .کردند اصلاح را خود اول روزهای رشد از قابل توجهͬ بخش

 ماه طͬ صعود درصد ٢٢ با ترکیه لیر ارزش سقوط موج بدلیل نیز استانبول
ͬ آفرین گذشته   .بود شͽفت

  پتروشیمͬ محصولات و نفت
  بدلیل انرژی حامل های قیمت شدید افزایش شاهد اخیر هفته های طͬ

 بحران مشͺل شدن جدی تر و سرما فصل آستانه در جهانͬ انرژی بحران
 و یͺدیͽر تقویت با مسأله دو این که بودیم قیمت افزایش پی در انرژی

ͷشدند ... و گاز و نفت قیمت رفتن بالاتر هرچه موجب تقاضا تحری.    
 جریان در آمریͺا دولت ،مسأله این از ناشͬ تورمͬ فشار افزایش پی در

ͬ هایی  بخشͬ هماهنگ بطور کشورها این که کرد توافق چین دولت با رایزن
 و تصمیم این شدن اجرایی .کنند آزاد را خود استراتژیͷ دخایر از

  و برنت نفت توجه قابل قیمت کاهش موجب چین کشور ذخایر آزادسازی
WTIمیزان پایین ترین به محصول این قیمت و شد پنجشنبه معاملات در  

 اقدام این حوزه، این فعالان بسیاری زعم به .رسید گذشته یͷ ماه ونیم
اͅری  بازار به منفͬ شوکͬ باعث کمͬ زمان برای تنها و بوده کوتاه مدت راه
ͬ شود اͅری دنبال باید بحران کردن حل برای و م  دیͽر برخͬ .بود دیͽر راه

ͬ شده پیش بینͬ بازار توسط حتͬ اقدام این که معتقدند  برای بازار و م
    .بود آماده قبل از آن، نتیجه از استفاده
 ۵ خاورمیانه، اوره گرانول و رسید دلار ٩٠٠ بالای به هفته این اوره، قیمت

 نوید که شد معامله تن، بر دلار ٩١۶ یعنͬ ،جهانͬ سبد از بالاتر دلار
  بهتر هرچه سودسازی و کشاورزی محصولات قیمت پیش از بیش افزایش

ͬ های ͬ دهد را داخلͬ اوره ای پتروشیم     .م
  تداوم کنار در آن، بحران پایان و چین در زغال سنگ قیمت رسیدن تعادل به

 قیمت پتروشیمͬ، محصولات از بسیاری گروهͬ قیمت کاهشͬ موج
  .رسید دلار ۴۴٠ حدود به چین داخلͬ متانول

 در بررسͬ مورد مراجع سوی از اعلام عدم بدلیل نیز بطری گرید پت نرخ
  .شد گرفته نظر در گذشته هفته با برابر گزارش، این

معادلآخرين قيمتعنوانرديف
بازدهبازده بازده

منبع
يكسالهماهانههفتگي

بورس هاي جهاني

١Dow Jones٢٠.٨٢%٠.٤٦%١.٣٨-  واحد٣٥,٦١٨%

TeleTrader

٢Nasdaq٣٨.٢٨%٧.٥٤%٢.٣١  واحد١٦,٥٧٣%

٣S&P 500٣١.٢٤%٣.٩٣%٠.٣٠  واحد٤,٦٩٥%

٤FTSE 100١٤.٤٥%٠.١٩%١.٤٥-  واحد٧,٢١٥%

٥DAX٢٣.٤٩%٤.١٥%٠.٤١  واحد١٦,١٥٩%

٦CAC 40٢٩.٩١%٦.٦٣%٠.٢٩  واحد٧,١١٢%

٧NIKKEI 225١٦.٠٤%١.٨٢%٠.٤٦  واحد٢٩,٧٤٦%

٨SHANGHAI١٢.٩٧%٠.٩١-%٠.٦٠  واحد٣,٥٦٠%

٩Moex٢٢.١٢%٦.٣٢-%٢.٥٥-  واحد٤,٠١٦%TradingEconomics

نفت و انرژي

TeleTrader%٧٥.٦٦%٧.٠٧-%٤.٨٢-  بشكه/دلارWTI٧٥.٧١ نفت خام١٠

TeleTrader%٧٣.٥١%٦.٥١-%٣.٨٤-  بشكه/دلار٧٨.٠٨برنتنفت خام ١١

TeleTrader%٧١.٦٩%٤.٦٤-%٦.٢٦مترمكعب/سنتMMBtu١٦.٩٠/دلار٥.٠٧٧)هنري هاب(گاز طبيعي ١٢

TeleTrader%٦٦,٦٨%٩,٩٩-%٤,٦١-  تن/دلار٦٥٧گازوئيل١٣

TradingEconomics%٥٤,٠١%٠,٠٠%٠,٠٠تن/دلار٧٤٢گالن/دلار٢/٢٠٧اتانول١٤

Sunsirs--١١.٥٢-%تن/دلار٤٤٠تن/يوان٢٧٤٨)داخلي چين(متانول ١٥

PLATTS%٣٤.٩٢%٣٤.٩٢-%٠.٠٠تن/دلارCFR٣١٥متانول ١٦

Fertilizerworks%٧٣.١٣%٢٤.١٨%٥.٤٠  تن/دلار٩١٧اوره گرانول خاورميانه١٧

TradingEconomics%٧٤,١٥%٠,٣٣%١,٨٧  تن/دلار٧٥٤نفتا١٨

OilPrice%٤٧.٥٧%٣.٦٢-%٣.٢٣-  بشكه/دلار٧٩.٣٧سبد اوپك ١٩

OilPrice%٧٦.٠٣%٦.٤٦-%٤.٧٢-  بشكه/دلار٧٧.٨٣نفت سنگين ايران٢٠

PLATTS%٤٦.٠٩%١٣.٩١%٠.٠٠تن/دلار١٢١٥فوب جنوب شرق آسيا -پت ٢١

 
 بورس و انرژی

 رشد گاز واُفت نفت 
 



 گرانبها بازارفلزات
 هفته متوالͬ، سبز هفته دو گذاشتن سر پشت از پس طلا جهانͬ اونس

ͬ توان افت این دلایل از .شد درصدی یͷ ریزش دچار گذشته  ارزش با به م
 امر این که کرد اشاره دلار شاخص درصدی یͷ رشد و آمریͺا دلار شدن
 اخیر صحبت های اکتبر، ماه در آمریͺا خرده فروشͬ افزایشͬ آمار معلول خود

 سرعت و پولͬ سیاست سریع تر شدن انقباضͬ بر مبنͬ فدرال رزرو مقامات
 افزایش به منجر ادامه در که است بدهͬ اوراق خرید کاهش روند به بخشیدن

 .شد خواهد طلا در سرمایه گذاری جذابیت کاهش و بهره نرخ
 

 )داخلͬ( ارز و سͺه
 کاهش به منجر که بودیم، دلار قیمت درصدی١/٨۵ افت شاهد گذشته هفته

 معامله گران وین، مذاکرات زمان به شدن نزدیͷ با .شد نیز سͺه قیمت
 روز نشست نتایج انتظار در ارز و سͺه بازار و کرده رفتار محافظه کارانه

ͬ برند سر به نوامبر٢٩    .م

 رمزارز
 رمزارز بازار به مربوط مالیاتͬ قوانین رسیدن امضا به از پس اخیر، هفته طͬ

 درعین حال و جدید ممنوعیت های اعلام همچنین و بایدن، جو توسط
 دلار هزار۶٠ زیر به و شده اصلاحͬ فاز وارد بیت کوین قیمت چین، نخ نمای

 هزار ١٠ از بیش تراکنش که افرادی مذکور، مالیاتͬ قوانین طبق .کرد نزول
 پرداخت را شده مشخص مالیات باید دهند، انجام رمزارز حوزه در دلار
 وارد را کریپتو بازار و شده بازار در *فاد ایجاد باعث خبر این انتشار .کنند
 اعمال بررسͬ حال در چین دیͽر، سوی از .کرد قیمت اصلاح روند

 که است دولتͬ شرکت های بر انرژی نرخ افزایش جمله از سنگین جریمه   های
ͬ دهند ادامه بیت کوین استخراج به  ممنوعیت برای فشار ها افزایش .م

ͬ هایی که گرفت صورت آن از بعد رمزارز ها استخراج  تأمین پیرامون نگران
 هفته طͬ چین دولت راستا همین در .آمد پدید زمستان فصل در انرژی

 رمزارز ها، استخراج از غیرقانونͬ پشتیبانͬ بعلت را مسئول مقام یͷ گذشته
  .کرد برکنار کار از
 
 عدم اطمینان،)Fear( ترس کلمه سه مخفف )FUD( فاد  *
)Uncertainty( ابهام و )Doubt( است.   

٥٥

معادلآخرين قيمتعنوان٠رديف
بازدهبازده بازده

منبع
سالانهماهانههفتگي

فلزات گرانبها

TeleTrader%١.٠١-%٤.٤٥%٠.٩٣-اونس/دلار١٨٤٧.٩٦طلا١

TeleTrader%٢.٠٣%٣.٩٧%٢.٧٣-اونس/دلار٢٤.٦١نقره٢

آبان ٢٧پنجشنبه  –) داخلي(طلا و سكه 

tgju/org%٦.٩%٨.١٢%١.٨٥-  ريال١٢,٤٠٤,٠٠٠عيار ١٨يك گرم طلاي ٣

tgju/org%٤.١٨%٦.٥٣%٠.٤٨-  ريال١٢٤,٧٩٠,٠٠٠سكه امامي٤

آبان ٢٧پنجشنبه  –ارز

tgju/org%٧.٧٣%١.٥١%١.٨٥-  ريال٢٧٨,٩٨٠دلار آزاد٥

sanarate/ir%٩.٢٣-%١.١١%١.٣  ريال٢٣٤,٥٢٩)خريد(دلار حواله ٦

sanarate/ir%٧.٦٣-%١.١١%١.٣  ريال٢٣٦,٦٥٩)فروش(دلار حواله ٧

sanarate/ir%٤.١٣-%٠.٧٦-%٣.٩-ريال٢٩٩,٨٢٧يورو آزاد٨

sanarate/ir%١٣.٧٧-%١.٤٢-%٠.٤٨-ريال ٢٦٥,٤١٤)خريد(يورو حواله ٩

sanarate/ir%١٣.٠٤-%١.٤٢-%٠.٤٧-ريال٢٦٧,٨٢٥)فروش(يورو حواله ١٠

sanarate/ir%٦.٤٥%١.٧٩%٢.١٨-ريال٧٢,١٤٠درهم آزاد١١

sanarate/ir%١٢.١٦-%١.١١%١.٣ريال٦٣,٨٦١)خريد(درهم حواله ١٢

sanarate/ir%٩.١٢-%١.١١%١.٣ريال٦٤,٤٤١)فروش(درهم حواله ١٣

رمزارز

Tradingview%٢٣٠.٣٥%٨.٣٤-%٨.١٥-  دلار٥٨,٩٠٥بيت كوين١٤

Tradingview%٨١٩.٢%١١.٧١%٧.٢٤-  دلار٤,٣٢٩اتريوم١٥

 
 فلزات گرانبها و ارز
 اصلاح قیمت بیت کوین



بازدهمعادلآخرين قيمتعنوانرديف
هفتگي

بازده
ماهانه

بازده
منبعسالانه

محصولات كشاورزي

TeleTrader%٤٠٢٤.٠%٧.٠٠%٤.٢٢تن/دلار٢٢٧بوشل/سنت٥٧٧ذرت١

TeleTrader%٦٢.٠٠%٩.٢٠%٠.٣١تن/دلار٢,٥٤٣پوند/سنت١١٥)پنبه(كتان ٢

TeleTrader%٢٠.٤٨%٢.٢٢%١.٧٥تن/دلار٤٦٥بوشل/سنت١,٢٦٥سويا٣

TeleTrader%٤٦.١٣%٦.٥٥%٠.٨٥تن/دلار٤٤٥پوند/سنت٢٠.١٨شكر٤

TeleTrader%٣٥.٧٧%١١.٢٦%٠.٨٨تن/دلار٣٠٧بوشل/سنت٨٣٥گندم٥

TradingEconomics%٥٩.٧١%٥.٩١%٤.٢٨-تن/دلار٧٩٤تن/دلار كانادا١٠٠٥كانولا٦

   كالاهاي صنعتي

TeleTrader%٣٦.١٢%٤.٦٣-%٠.٩٧- تن/دلار٩,٦٥١مس7

TradingEconomics%٢٧.٥٤%٠.٦٠%٠.٩٨-تن/دلار٤٨٦تن/يوان٣,٠٣٨قير٨

TradingEconomics%٠.١٤%٢٤.١٧-%٢.٨٥-تن/دلار٦٧٦تن/يوان٤,٢٢٦فولاد٩

TeleTrader%٥٠.١٥%١٢.٦٢%٠.٦٧- تن/دلار٢,٦٨٢آلومينيوم١0

TeleTrader%١٢.٦٠%٦.٠٧-%٥.٨٥- تن/دلار٢,٢٢٠سرب١١

TeleTrader%١٧.٢٥%٩.٠٨-%١.١٩- تن/دلار٣,٢٢٨روي١٢

Platts%٤٥.٤٣-%٢٤.٧٨-%٢.٣٧ تن/دلار٨٦.٥سنگ آهن١٣

Metal Bulletine%٣٧.٠٠%٤.٦٤%٢.٥٤- تن/دلار٦٣٠)فوب درياي سياه( بيلت ١٤

Metal%٦.٨٥-%١.٦٨- تن/دلار٥٨٥)فوب بنادر ايران(بيلت صادراتي ايران ١٥ Bulletine 

   شاخص هاي كالايي

tgju.org%١١٥.٩٣%٤٧.٢٨-%١٣.٧١- واحد٢,٤٥٤بالتيك خشك١٦

TradingEconomics%٤٠.١٢%١.٣٥-%١.٠٢- واحد٢٥٠)(شاخص كالاهاي اساسي در جهان ١٧

TradingEconomics%٢٦.١٨%٨.١٢-%١.٦٥- واحد٤,٣٠٨)(شاخص بورس فلزات لندن ١8

شاخص كالاهاي اساسي گلدمن ساكس اس اند ١٩
TradingEconomics%٤٣.٥٨%٢.١٣-%١.٢٩- واحد٢,٨٣٨)(پي 

 
 کشاورزی محصولات بازار

 روند انتظار از دور افزایش و دلار ٩٠٠ بالای به جهانͬ اوره قیمت رسیدن با
 فروشͬ  خرده بازار به تازگͬ به که غذایی مواد قیمت افزایش موج آن، قیمت

 محصولات بازار در تلاطم .بود مشهود پیشین هفته های از بیشتر رسیده،
 افزایش شاهد ذرت، جز به و شده تبدیل هفته ای دو صعودی موج به کشاورزی

    .هستیم محصولات سایر قیمت
 از بیش استفاده خاطر به آن تقاضای افزایش و برزیل توسط شͺر عرضه کاهش

 به سرما فصل آغاز در( شͺر از گرفته شده اتانول بایو و سبز سوخت های از پیش
 بالای متوالͬ هفته دومین برای را آن قیمت ،)انرژی حامل های بالای قیمتن خاطر

 .شͺست را خود ساله ۵ قیمتͬ رکورد شͺر هفته، این و داشت نگه سنت ٢٠
 و دلار تقویت با همزمان کشاورزی محصولات قیمت افزایش این است گفتنͬ

ͬ دهد رخ مصرفͬ مواد سایر قیمتͬ افت     .م
  

  صنعتͬ کالاهای بازار
 قیمت شدید کاهش بر مبنͬ چین دولت توسعه ١۵ و ١۴ برنامه از واصله  اخبار

 گاز با آن جایͽزینͬ و چین انرژی تولید زنجیره  از تدریجͬ حذف و زغال سنگ
 علیرغم .نداشت محصول این بازارهای بر عکس العملͬ نیز هیدروژن و طبیعͬ

 آتͬ، دهه در انرژی حامل های سبد از زغال سنگ حذف به جهان تعهدات
 از استفاده در اخیر بحران طͬ جهان کشورهای همه رفتار به توجه با کارشناسان
 مالیات صورت به آن هزینه پرداخت و ارزان انرژی به دستیابی جهت زغال سنگ

 بحران زمان در داد، نشان اخیر تجربه که زیرا .دانند مͬ ناممͺن را اتفاق این کربن،
ͬ آید بازار نجات به انرژی منبع این     .م

 آن، تقاضای کاهش و آسیا شرق در فولادی محصولات قیمت نزولͬ روند
 شاهد و شده جهان در فولادی بالادستͬ محصولات تمام قیمت گریبان گیر

 پیش بینͬ .هستیم جهان سطح در نوردشده و خام فولاد قیمت ادامه دار کاهش
ͬ شود  قیمت ها این زمستان، فصل در صنایع فعالیت شدن کم به توجه با م

 ٨۶/۵ کف به سنگ آهن سقوط و زغال سنگ قیمت کاهش .بمانند نزولͬ همچنان
 شده اخیر ماه ١ در چین داخلͬ فولاد قیمت درصدی٢۵ افت به منتج دلاری
  .است
 ١۴ الͬ ۵ قیمت کاهش شاهد و داشته ادامه محصولات این قیمت کاهشͬ موج

 کاهش با سرب هفته این در .هستیم اخیر ماه یͷ در اساسͬ فلزات درصدی
 است ذکر شایان و بود اساسͬ فلزات بین رکورددار درصد ۶ به نزدیͷ قیمت

 در اکنون خود، دلاری ۴۵٠٠ قله از درصد ۵٠ سقوط با از هم فروسیلیس
ͬ شود معامله دلار ٢٣٠٠ محدوده    .م

 
 کالایی شاخص های

 هفته این بودن، رنج و روند بدون تعادلͬ هفته ٢ از پس خشͷ بالتیͷ شاخص
 با هفته، میانه در درصدی ١۶ کاهش و شد شدید نزولͬ موج یͷ وارد دیͽر بار

 این رسیدن .ببرد پایان به را خود هفته درصد ١۴ منفͬ نزدیͷ در اصلاح، کمͬ
ͬ ها و صفوف از بسیاری رفع بعلت واحد ٢۵٠٠ زیر به شاخص  مبادی در گرفتگ
ͬ ها انباشت و دریایی کور گره های مشͺل که بوده جهان بنادر ورودی  روی کشت

ͬ های سیل دیͽر طرف از .است کرده حل را آب  ایالات بنادر به ورودی کشت
ͬ رغم متحده،  شدن مشͺل ساز سمت به آنها، کارکنان محدودیت های کاهش عل

ͬ رود بندرها این عملیات روند برای     .م

 
 بازار کالاهای خام

 سقوط مجدد بالتیک خشک

٦٦



بررسی بازدهی اوراق تأمین مالی

 صندوق ها و  بازار بدهی
 

 ثابت ماندن سهم صندوق ها
بررسی بازدهی صندوق های سرمایه گذاری

 نوع صندوق
خالص ارزش 

صندوقدارایی 
 )ریالمیلیارد (

میانگین 
دارایی های 

(%)نقدی   

میانگین 
بازدهی 

 (%)هفته 

میانگین 
ماه بازدهی 
(%) 

میانگین 
ماهه  ٣بازدهی 

(%) 

میانگین 
 ۶بازدهی 

 (%)ماهه 

میانگین 
سالانه بازدهی 

(%) 
٢,٢٦١٦,٨٢٣٤,٠٦-٣,٧٥-٥٧٨،٤٠٦٢٠,٠٨٠,٧١ در سهام

٣،٨١٦،٩٧٤٨٢,٢٨٠,٨٩١,٩٨٥,٣٨١٠,٧٤١٨,٣٤ با در آمد ثابت
١,١٢,١٧١٦,٤٩١٢,٤٧-٢٢،٦٣٠٤٢,٤٤٠,٧٧ مختلط

جمع کل 
 صندوق ها

١,١٤٠,٥٥١٤,٠٣٩,٢٤-٤،٨٤٩،١١٣٤٠,٤١,١٢

 سرمایه گذاری صندوق های
 بود، مثبت صندوق ها همه هفتگͬ بازدهͬ هفته این در

 هفته به نسبت ها صندوق از یͷ هیچ سهم همچنین
 سهم گذشته هفته همانند و نداشت تغییری گذشته

 ترتیب به مختلط و ثابت درآمد با سهامͬ، صندوق های
.بود درصد١ و ٨۶ ،١٣ با برابر

 
 
 
 
 

 )ریسͷ بدون  اوراق( اسلامͬ خزانه اسناد
 و )YTM( سررسید تا بازدهͬ کمترین اخیر، هفته طͬ

 به متعلق سررسیدنشده بدهͬ اوراق میان در ساده بازدهͬ
ͬ های  با و ١۴٠٢/٠٣/٢٢ سررسید  با ٨١٩اخزا نماد   بازده

 .بود درصد ١٨/٧۵ و ١٧/٨٢
 بازدهͬ و )YTM( سررسید تا بازدهͬ بیشترین همچنین

 با ٠٠٢واخزا ٨١١اخزا نماد به متعلق به ترتیب ساده
 با ١۴٠٣/١٠/٢۴ و ١۴٠٠/١٠/١٣  سررسیدهای
ͬ های  .بود درصد٣١/۶٨ و ٢۵/٧٩ بازده

 و )YTM( سررسید تا بازدهͬ میانگین دیͽر، سوی از
  معادل به ترتیب، اسلامͬ، خزانه اسناد ساده بازدهͬ
 .است درصد ٢۶/٠٩ و ٢۶/٢۴

 
 

 مالͬ تأمین اوراق
 اخیر هفته طͬ شده  معامله مالͬ تأمین اوراق میان از

 ١٠/٧۶ بمیزان۴۵اراد نماد به متعلق بازدهͬ کمترین
 بازدهͬ بیشترین و ١۴٠١/٠٧/٢١ سررسید با درصد
  سررسید با درصد ۵٠/٧٧ بمیزان ٨٣افاد نماد به متعلق

   .است بوده ٠۵/١۴٠٢/٠۵
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بازده ســادهYTMتاریخ سررسـیدتـاریخ آخــرین روز معــاملاتیقیمت معاملـه شـده هـر سـهمنماد

%18.٧٥%221٧.82-03-1٥1402-08-٧٦9،٥191400اخزا819

%23.2٧%132٥.٧9-10-291400-08-9٧2،٧1٦1400اخزا811

%31.٦8%2424.٥٧-10-291403-08-٥00،٥001400اخزا002

%2٦.09%24.2٦ميانگين بـازدهي

YTMتاریخ سررسـیدتـاریخ آخــرین روز معــاملاتیقیمت معاملـه شـده هـر سـهمنماد

%2110/٧٦-0٧-2٦1401-08-1،04٧،9001400اراد4٥

%0٥٥0/٧٧-0٥-241402-0٧-٦8٥،0001400افاد83

)اوراق بدون ریسک(بررسی بازدهی اسناد خزانه اسلامی 

در سهام
١٣% 

با در آمد ثابت
٨۶% 

مختلط
١% 



ــالیمحصــول نرخ ری
میـانگین هفتگـی 

نرخ
ــایی دلار نیم

میــانگین 
هفتگی نـرـخ

دلار آزاد

ارزش دلاری
ــالا  در بــورس ک
ــایی)  (نرخ نیم

ارزش دلاری
ــالا  در بــورس ک

(نــرخ آزاد) 

نـرخ 
جهانی
(دلار) 

نسـبت بـورس کـالا
بـه قیمـت جهـانی 

ــایی)  (نرخ نیم

نسـبت بــورس 
کالا

بـه قیمـت جهـانی 
(نــرخ آزاد) 

٪۶٠٫۴٪١۵۶٬٠٠١٬٠٠٠٢٣۵٬٢٩٢٢٨٢٬٠٧٣۶۶٣۵۵٣٩١۶٧٢٫۴یــک تــن اوره گــرانول
٪٨۴٫٠٪٢٬٢٨٧٬۵٠٩٬٣٣٣٢٣۵٬٢٩٢٢٨٢٬٠٧٣٩٬٧٢٢٨٬١١٠٩٬۶۵١١٠٠٫٧یک تـن کاتـد مــس

٪١٠١٫١٪٣۴۶٬۴٨٣٬٣٠٨٢٣۵٬٢٩٢٢٨٢٬٠٧٣١٬۴٧٣١٬٢٢٨١٬٢١۵١٢١٫٢یـک تـن پـت شـهید تنـدگویان
٪۵۶٫۴٪١٣۶٬۴٧۴٬٠٠٠٢٣۵٬٢٩٢٢٨٢٬٠٧٣۵٨٠۴٨۴٨۵٨۶٧٫۶یـک تـن بیلـت فخـوز

88---۴٬١٩٠٬١٩٧٢٣۵٬٢٩٢٢٨٢٬٠٧٣١٨١۵یک تـن سـیمان تیـپ2 فلـه

 بورس کالا
 !یکه تازی اوره

 سهم بازارهای کالایی از ارزش معاملات یک هفته اخیر

 ارزش و حجم معاملات مهمترین گروه های کالایی در بازار فیزیکی

 مقایسه نرخ های بورس کالا با نرخ های جهانی

بازار فیزیکی

بازار آتی

بازار مالی
)سلف، صندوق و موازی(

بازار اختیار معامله

 آنها دلاری ارزش تحولات جهانͬ، خام کالاهای مهمترین درخصوص
 نرخ ماندن عقب از حاکͬ آزاد، بازار ارز نرخ مبنای بر کالا بورس در

 نسبی پیروی خوزستان، فولاد بیلت شمش کاتد، مس و گرانول اوره
 .است جهانͬ نرخ های از تندگویان شهید بطری گرید پت نرخ

 
 

 از حاکͬ ارزی، حواله ارز نرخ براساس تحولات بررسͬ همچنین
 از خوزستان فولاد بیلت و گرانول اوره نرخ ماندن عقب

 و جهانͬ نرخ از کاتد مس نرخ نسبی پیروی همچنین و  های جهانͬ نرخ
 جهانͬ نرخ های  از تندگویان شهید بطری گرید پت نرخ گرفتن پیشͬ
 .است

 

 مربوط فیزیͺͬ بازار در معاملات از درصد ٩٨/٢ هفته این در
 .بود نفت و پتروشیمͬ و صنعتͬ کالاهای گروه دو به

   گذشته هفته به نسبت فیزیͺͬ بازار معاملات ارزش همچنین
 هفته به نسبت معاملات حجم همچنین و درصد ۴٨/٨۵
   .است کرده پیدا کاهش درصد ١۴/٧٨  گذشته

 اخیر، هفته در کالا بورس فیزیͺͬ بازار تحولات
 درحالیͺه است، صعودی روند یͷ از حاکͬ

 از حاکͬ معامله اختیار و مالͬ و آتͬ بازار تحولات
ͷاست نزولͬ روند ی. 

درصد از کــلحجمارزش (میلیـون ریاـل) گروه اصــلی

٪١٢۶٬۴٠٩٬٧٧۴١٬٧٣١٬۶٠١۶٧٫٠صــنعتی
٪٢٣۵٬٠٢٧١٠٫١کشـاـورزی

٪۵٨٬٩٢٣٬۵٢٣٣٨٢٬٠٠۴٣١٫٢پتروشــیمی و نفــتی
٪٧۶۴٬٧۵۵٢٠٬۵٠٠٠٫۴معـدنی

٪٢٬٣٧٧٬۴٢٧١۴٬٨٨٩١٫٣باـزار فـرعی
٪١٨٨٬٧١٠٬۵٠۶٢٬١۴٨٬٩٩۵١٠٠جمع

 .نرخ جهانͬ  پت گرید بطری، بعلت در دسترس نبودن اطلاعات بروزشده، معادل نرخ هفته گذشته در نظر گرفته شده است*



بــا  ١۴٠٠آبــان  ٢٩شــاخص کــل در پایــان روز کــاری شــنبه •
 .واحد به کار خود پایان داد ۴٨۵,٣٨٣,١رسیدن به عدد 

همانطور که در نمودار هویداست، شاخص کل همچنـان در •
حال نوسان در کانال نزولͬ است که از اوایل شـهریور سـال 
ــر  ــاملاتͬ اخی ــان روز مع ــود و در پای ــده ب ــاری وارد آن ش ج

 .خود، به میدلاین این کانال برخورد کرده است
ͬ رود در صــورتͬ کــه • ــه ایــن موضــوع، انتظــار مــ ــا توجــه ب ب

شاخص کل به میدلاین کانال خود واکنش نشـان داده و روز 
معــاملاتͬ جدیــد را بــا یــͷ کنــدل مثبــت بــه پایــان برســاند، 

واحـد باشـد  ٠٠٠,۴٢٠,١نخستین مقاومت آن در محدوده 
و در صورت عبور از این مقاومت، تا حوالͬ سـقف کانـال، 

 .واحد نیز صعود کند ٠٠٠,۴۴٠,١یعنͬ محدوده 
اما درصورتیͺه شاخص کل به میدلاین کانال واکـنش نشـان •

واحــد  ٠٠٠,٣١٠,١ندهــد، مهمتــرین محــدوده حمــایتͬ آن 
 ).کف کانال فعلͬ(واحد خواهد بود 

 شاخص کل

 برخورد با میدلاین کانال نزولی

 تحلیل تکنیکال
 بورس

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیͺاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسͬ مورد مختلف اندیͺاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتͬ روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانͬ به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •

 
٩٩
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شاخص کل و
 کل بازارخروج پول حقیقی/ورود

 )هزار میلیارد تومان(پول حقیقی  خروج و ورودشاخص کل، خالص 
١٣

٩٩
/٠

٨/
٢٦

١٤
٠٠

/٠
٨/

٢٦

٨٠٠٠-

۶٠٠٠-

۴٠٠٠-

-٢٠٠٠-

٠

٢٠٠٠

۴٠٠٠

۶٠٠٠

٨٠٠٠

شاخص کل

 :خالص ورود و خروج پول حقیقͬ کل بازار طͬ هفته گذشته

 میلیارد تومان -۴٢٣:  ١۴٠٠/٠٨/٢٢شنبه        
 میلیارد تومان -٣٠١:  ١۴٠٠/٠٨/٢٣دوشنبه     
میلیارد تومان -۵۵٣:  ١۴٠٠/٠٨/٢۴دوشنبه     
 میلیارد تومان -۶٧:  ١۴٠٠/٠٨/٢۵سه شنبه     
 میلیارد تومان -١٢:  ١۴٠٠/٠٨/٢۶چهارشنبه  

 

پول حقیقͬ  خروج و ورود

١0١0

 واحدی٧۵٠,۴١٠,١ کل شاخص ثبت با بازار گذشته هفته•
.شد بسته درصد -٣/١۴ هفتگͬ بازده و

 پول تومان میلیارد ٧٠ خروج از حاکͬ هفتگͬ، برآیند•
 .است بازار از حقیقͬ

 ،١۴٠٠ سال ابتدای از حقیقͬ پول خروج/ورود خالص•
 است؛ بازار از تومان میلیارد ۵٠٩,۴٣ خروج نشان دهنده

 بازار از تومان میلیارد ٢٩٠ روزانه میانگین، بطور یعنͬ
 .است شده خارج

 ابتدای از بازار کل به حقیقͬ پول خالص روزانه میانگین•
 ما به ١۴٠٠ آبان بیست وششم چهارشنبه تا ١٣٩٩ سال
ͬ دهد نشان را تومان میلیارد٢٠ ورود  این طͬ همچنین .م
 در که  بازار کل حقیقͬ پول خروج/ورود خالص مدت
 به بود، رسیده تومان میلیارد118,242 عدد به خود قله ی
 .است کرده افولتومان میلیارد 8,247عدد

 

:ميانگين  يكساله پول حقيقي
ميليارد تومان -٣٢٨



 کلارزش دلاری شاخص 
 )میلیون دلار( ١۴٠٠-٩١نمودار ارزش دلاری قله های شاخص کل طی سال های 

١١١١

مقایسه نسبت های مالی 
 های چندرشته ای  هلدینگ

%3.343,1631400/03/3177    10,580         5.581,895شستا

%4.831,7241400/12/2950     8,320          5.361,551وبانك

%5.523,4241400/12/2974   18,890         5.983,159وصندوق

%10.441,2501400/12/2953     13,050         10.471,247واميد

%6.652,1651400/09/3079     14,400          11.881,212وغدير

%1400/09/3048--      10,070         6.091,653ونيكي

P/NAV
1400/08/29

EPS ( ريال)

( پيش بيني)
سال مالي نماد

P E/

TTM( )

EPS( ريال)

(TTM )

P
(ريال)

P/E
( پيش بيني)

 ٢۴١ نرخ در سرمایه بازار دلاری ارزش اخیر هفته طͬ
 اصلاح میزان ترتیب این به .داد پایان خود کار به دلار میلیارد
 ۴۵ معادل یͺساله قله به نسبت کل شاخص دلاری ارزش
   .شد درصد

 
 بافت وارن شاخص

  عدد بروزرسانͬ و جهانͬ بانک جدید گزارش اساس بر
GDP ،٢٠٢٠ سال در ایران GDP ١٩٢ معادل ایران 
 بازار دلاری ارزش نسبت لذا، .است شده اعلام دلار میلیارد
 )بافت وارن شاخص به موسوم( ایران GDP به سرمایه
ͬ شود محاسبه درصد ١٢۵ معادل  .م
 نوامبر ١٩ تاریخ در آمریͺا برای شاخص این که است گفتنͬ

 بازارهای دلاری تریلیون ۵٠/٨ ارزش به توجه با ٢٠٢١ سال
 این در دلار تریلیون ٢٣/٧ با برابر GDP و آمریͺا مالͬ

 درصد ٢١۵ معادل آمریͺا برای بافت وارن شاخص کشور،
 .است شده محاسبه



٣0

:بيانيه سلب مسئوليت

 گزارش هاي در موجود اطلاعات صحت برابر در مسئوليتي هيچگونه ،)خاص سهامي( ايرانيان اهتمام گذاري سرمايه شركت
 و نمي گيرد عهده بر شود، مي منتشر ايرانيان اهتمام نشان و نام با كه شركت، اين كارشناسان توسط شده تهيه تحليلي
 ساير و شركت ها سهام نگهداري يا فروش خريد، جهت توصيه اي عنوان به وجه هيچ به گزارش ها اين در شده ارائه نظرات

.است محترم خوانندگان برعهده اطلاعات اين از استفاده مسئوليت و نيست معاملاتي ابزارهاي

:شناسنامه

.گذاري اهتمام ايرانيان است گران شركت سرمايه ، حاصل تلاش گروهي تيم تحليل»تحليل بازارها«هاي  محتواي سري گزارش
:گران، به ترتيب حروف الفبا، عبارت است از اسامي تحليل

قدم، رضا جعفري، عبدالكريم جهاندار و برديا وكيلي عارف، ركسانا ثابت صدرا آدم

:راهبري و نظارت بر محتوا
احسان برين

.استفاده از محتواي اين گزارش، با ذكر منبع، مجاز است

١٢١٢


