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 1400بهمن  23هفته منتهی به  – 93شماره   –گزارش تحلیل بازارها 
 (سهامی عام)تحلیل گران شرکت سرمایه گذاری اهتمام ایرانیان گروه 
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 را کم نوسان نسبتا   هفته ای کل شاخص اخیر، هفته های طی برجام آنها رأس در و (خارجی و داخلی) منفی و مثبت اخبار سیل کردن فروکش از پس
 اخبار بار این جدید، هفته آغاز با اما .کرد نام گذاری «سرمایه بازار برجامی استراحت» می توان را یک هفته ای استراحت این که گذاشت؛ سر پشت

 غرب برابر در روسیه صف آرایی و اوکراین بحران به می توان بین المللی اخبار رأس در .ساختند خود متوجه را اذهان بیش ازپیش که بودند بین المللی
 بسته عدم تصویب/تصویب بحث همچنان دیگر، سوی از .شد طلا جهانی اونس همچنین و خام نفت نرخ قابل توجه افزایش موجب که کرد، اشاره

 .است جریان در خصوص این در گمانه زنی ها و است باز گوناگون صنایع بر آن تأثیر و سرمایه بازار از دولت حمایتی



 (سهامی عام)

  حد بالاترین به اوکراین و روسیه بین تنش - غرب با روسیه جنگ جبهه :اوکراین :جهانی اقتصاد چشم انداز پیرامون حقایقی-

 می سوزد؛ نگرانی تب در اروپا تمام و رسیده اخیر سال 5

 آمریکا؛ در تورم نرخ افزایش تداوم :کلان اقتصاد تصویر-

 اوکراین؛ مسأله پیرامون تنش ها افزایش پی در نفت مجدد رشد :انرژی و بورس-

 طلا؛ اوج گیری :ارز و گرانبها فلزات-

 خام؛ کالاهای بازار بر اوکراین بحران اثر :خام کالاهای بازار-

 آنها؛ بازدهی و صندوق ها بررسی-

 کالا؛ بورس بررسی-

 مجدد؛ اصلاح احتمال و کم رمق صعودی - بورس :تکنیکال تحلیل-

 دلار؛ هزار 45 محدوده از نزول - بیت کوین :تکنیکال تحلیل-

 میان مدت؛ نزولی روند خط شکست - طلا اونس :تکنیکال تحلیل-

 دلار؛ شاخص روی پیش سناریوهای - دلار شاخص :تکنیکال تحلیل-

 بازار؛ کل حقیقی پول خروج/ورود و کل شاخص بررسی-

 بافت؛ وارن شاخص محاسبه و کل شاخص دلاری ارزیابی-

 .صنعتی چندرشته ای های  هلدینگ مالی نسبت های مقایسه-
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 مهمترین عناوین
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 اشاره
 بالا اوکراین سر بر غرب و روسیه کشمکش های اخیر، هفته چند طی

 و تازه نظامی آرایش شکل گیری بر مبنی جدیدی خبر هرروز و گرفته
 .می رسد گوش به کشور این اطراف به نیرو اعزام

 واکنش که داده نشان کامودیتی ها بازار در اخیر هفته های تحولات
 خواهد خام کالاهای قیمت افزایش احتمالی، جنگ یک وقوع به بازارها
 .بود

 !رسید دلار 95 بالای به برنت نفت قیمت•
 .است کشیده فلک به سر انرژی حوزه شرکت های سود•
 .کشید پایین خود دنبال به را بازارها تکنولوژی، حوزه بزرگ شرکت های سهام قیمت نزول•
   .شد خواهد رقمی یک و یافته کاهش کشور این تورم ترکیه، 2023 انتخابات فرارسیدن تا•
   .هستند خوش بین فعالیت هایشان دوباره گرفتن اوج و مسافران بازگشت به هوایی، خطوط•
 .نیست رزرو فدرال توسط برنامه ریزی شده درمانی شوک به نیاز متحده، ایالات اقتصاد حرارت کاهش برای•
 کم آن در اومیکرون گسترش سرعت .کند تحمل را ووهان مانند تمام عیار قرنطینه یک وارده صدمات و هزینه ها نمی تواند هنگ کنگ•

 .شد نخواهد
 .باشند داشته دست سهام معاملات در نباید آمریکا کنگره نمایندگان و قانون گذاران•
   .آورده اند روی رمزارزها تبلیغ به اسپانسر، جذب و پول سازی برای تلاش در اروپایی، فوتبال باشگاه های•
 .است یافته افزایش آن استخراج کنندگان بین بیت کوین عرضه آمار•
 .است کرده زندگی جهت آنها بازسازی و کلنگی خانه های خرید به مایل را جوان خریداران آمریکا، در مسکن بالای قیمت•
 روند این و دارند شکایت بیشتر سود تحصیل برای خودروسازان طمع و پایین شان سود حاشیه از جهان در خودرو قطعات سازندگان•

 .می دانند نیز پیشروی حال در را

انداز  حقایقی پیرامون چشم
 اقتصاد جهانی

 جبهه جنگ روسیه با غرب: اوکراین
سال اخیر رسیده و تمام  5بین روسیه و اوکراین به بالاترین حد تنش 

 می سوزداروپا در تب نگرانی 
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 فایننشال  تایمز

 بلومبرگ

 بیزینس اینسایدر

 .شدن دلاری صد سمت به نفت سرسختانه صعود•
 11 قربانیان خانواده به کشور، این بلوکه شده دارایی های از بخشی با دارد قصد بایدن است، قحطی مرز در افغانستان اینکه علی رغم•

   .کند پرداخت غرامت سپتامبر
 .کردند شکایت دولت، با مستقیم قرارداد تحت افراد دستمزد حداقل افزایش بابت بایدن کابینه از آمریکا مهم ایالت سه•
   .شد دستگیر پول شویی از حاصل و دزدی بیت کوین دلاری میلیارد 4/5 با آمریکایی، سرمایه گذار و کارآفرین یک•
 .کنند شروع را اشتراک شان حق برای رمزارزها با آنلاین پرداخت های خبری، آژانس های است امیدوار بایننس رئیس•
 .کرد خارج اوکراین از را کنسولگری اش مقامات اسرائیل،•
   .باشد داشته امارات داخلی پروژه های در سرمایه گذاری 2022 سال در دلار میلیارد 1/4 دارد برنامه ابوظبی، عمرانی شرکت بزرگترین•
 قیمت بالابردن و عمده خرید حال در هم امروز ملتهب و داغ بازار همین در امارات، انرژی حوزه سرمایه گذاری شرکت بزرگترین•

 .است انرژی حوزه شرکت های سهام
  و شیرینی جات به مردم میل نتوانست نیز آن از ناشی اقتصادی مصائب و کرونا بحران حتی کردند اعلام تغذیه صنعت مدیران•

 .کند کم را مفرح خوراکی های
  از عقب نشیی و سرمایه گذاران ترس موجب زیست، محیط با بودن شان همگام جهت صنایعش بازآفرینی برای شیلی سبز رویای•

 .است شده کشور این در سرمایه گذاری فرصت های

 .می سوزد نگرانی تب در اروپا تمام و رسیده اخیر سال 5 حد بالاترین به اوکراین و روسیه بین تنش های•
 .کنند ترک را اوکراین داد دستور آمریکایی شهروندان به بایدن•
   .است رسانده اخیر سال 9 حد پایین ترین به را مصرف کنندگان خرید قدرت آمریکا، در تورم افزایش•
 .شود مسدود آمریکا در افغانستان دارایی های از دیگر دلار میلیارد 7 داد دستور بایدن•
   .کند اعمال هنگ کنگ در را سخت تری قرنطینه است آماده پکن•
 .است جنوبی آمریکای کشورهای بنفع پول، بین المللی صندوق و چین گرم روابط•
 .کرد تسهیل را خود کرونایی قرنطینه قوانین بلژیک اومیکرون، پیک از عبور با•
 .است امیدوار بدهی هایش کاهش ادامه به ایتالیا•
 .است کرده آغاز را مخفی مثبت روند یک می رسد نظر به صعودی، هفته سومین  گذاشتن سر پشت با بیت کوین•
 !دارد آینده در شرکت این اپلیکیشن در رمزارزها قبول برای برنامه هایی گفت اوبر مدیرعامل•
 .است شده جهانی نارضایتی موجب ،مشتریان به سفارشی خودروهای تحویل در خودرو تولیدکنندگان بدقولی•
   .کرد خواهند گفت وگو اوکراین تنش های درباره امروز بایدن، و پوتین•

 www.worldometers.info: منبع

 جان باختگان

 بهبودیافتگان

 موارد ابتلاء به ویروس کرونا
999, 696, 408 

048, 820,5 

 %4/35+ 

 %1/31+ 

 %5/86+ 813, 711, 328 
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 کلاناقتصاد تصویر 
 

 تداوم افزایش نرخ تورم در آمریکا

 :منبع 
 2020و داده های مربوط به تولید ناخالص داخلی و درآمد سرانه  2022پیش بینی  :پولبین المللی صندوق 
 و همچنین آمار مربوط به نرخ بهره( به جز ایران)آمارهای میانگین سالیانه، نقطه نقطه و فصلی کشورها  : TradingEconomicsوبسایت 

 آمارهای میانگین سالیانه، نقطه به نقطه و فصلی ایران :ایرانآمار مرکز 

 یکساله 1400 ماهیانه هفتگی بازار
 دلار

%3.28- (ریالی)  -5.86%  7.05%  7.30%  
 سکه

%4.92- (ریالی)  -4.78%  3.24%  -2.28%  
 بورس

%1.28- (شاخص)  -3.65%  -1.94%  5.74%  
ارزش 
  بازار

 رمزارزها
 (دلاری)

-0.25%  -15.22%  7.23%  32.28%  

 مسکن
 -ریالی )

 (تهران
- %1/1 - 20/3%  

 مقایسه بازدهی بازارها

 جغرافیاییحوزه        
 
 
 
 

 متغیر

تولید ناخالص 
 داخلی

 (میلیون دلار)

 درآمد سرانه
 (دلار)

 میانگین سالیانه
نقطه به نقطه 

 (ماهانه)
 فصلی

 نرخ بهره
 (درصد)

نرخ رشد 
–اقتصادی

 ثابتقیمت 
 (درصد)

 نرخ بیکاری
 (درصد)

 نرخ تورم
 (درصد)

 نرخ بیکاری
 (درصد)

 نرخ تورم
 (درصد)

نرخ رشد 
 اقتصادی

 (درصد)

                   جهان

 - - - - 2020 - 2021 2020 2020 بازه زمانی

%5/9 10,845 84,537,690 مقدار شاخص  - 3/18%  - - - - 

%4/4 (2022)پیش بینی   - - 

                   آمریکا

22-ژانویه 2021 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 22-ژانویه  21-دسامبر  22-ژانویه   

 %0/25 %6/9 %7/5 %4 %4/7 %3/9 %5/5 63,416 20,932,750 مقدار شاخص

 - - %4 (2022)پیش بینی 

                   چین

21-دسامبر 2020 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 21-دسامبر  21-دسامبر  21-فوریه   

 %3/7 %1/6 %1/5 %5/1 %0/9 %5/1 %4 10,485 14,723,837 مقدار شاخص

 - - %4/8 (2022)پیش بینی 

                   منطقه یورو

21-دسامبر 2021 2020 2020 2019 2020 بازه زمانی 22-ژانویه  21-دسامبر  22-فوریه   

 %0/00 %0/3 %5/1 %7 %2/6 %7/92 %-6/3 37,723 12,916,618 مقدار شاخص

 %2/2 %8 %5 (2021)پیش بینی 

                   ایران

1400پاییز 2021 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 1400دی   تابستان  
21-دسامبر 1400  

 %18 4/2 %35/9 %8/9 %44 %8/9 %2/5 7,555 471,203 مقدار شاخص

 - - %2 (2022)پیش بینی 

 :داده هامنبع 
 بازدهی دلار و سکه:  TGJUوبسایت 
 بازدهی شاخص کل بورس تهران : TSETMCوبسایت 

 بازدهی مسکن .:ا.ا.بانک مرکزی ج
 بازدهی رمزارزها : TradingViewوبسایت 
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 جهانی بورس های
  عملکرد گزارش با جهانی بازارهای در هفته این ابتدای مثبت جریان
 ایجاد باعث شرکت ها واین شد شروع گوگل و آمازون مطلوب بسیار
  درصدی 1 کاهش نیز هفته  ادامه در .شدند بازار در مثبت هیجان
 وارن شاخص و سهام بازارهای ارزش افزایش موجب دلار شاخص
  به جهان مالی بازارهای ارزش رسیدن شاهد روزها این در .شد بافت
 که جنگ، ریسک بعلت اما روسیه بازار .بودیم جهان GDP درصد 117
 روز و حال ،می کند سنگینی کشور این اقتصاد سر بر آن سایه روزها این

 نفت قیمت با همیشه که کشور، این بورس شاخص .ندارد خوشی
 این با شدید واگرایی دچار آخر هفته های در داشت، خوبی همبستگی

 گرفتن شدت با .بی اعتناست نفت قیمت به اکنون و شده قیمتی روند
 در اوکراین و روسیه مرز اوضاع گذاشتن روبه وخامت و اروپا در تهدیدها

 که بودیم جهان بازارهای در گسترده (Panic) ترس شاهد هفته، پایان
  شرکت به اروپا اتحادیه سخت گیری های محور حول منفی اخبار

  وضعیت بهبود به کمکی قاره، این در آن زیرمجموعه های و فیس بوک
 تکنولوژیک شرکت های محور حول اخبار با که منفی موج .نکرد بازارها

  آن نتیجه و پیچید هم در جنگ از ترس با شد، شروع هفته پایان در
 .بود جهان مطرح بازار چند در منفی بازدهی درنهایت و منفی کندل های

 حمایت به اقدام و بازارگردان دخالت با چین کشور بازار دیگر طرف از
 به مربوط اخبار علی رغم و گذاشت سر پشت را خوبی هفته گسترده
 را خوب ماه یک ادامه در مثبت هفتگی بازدهی کنگ، هنگ در قرنطینه
 .کرد ثبت

 
 پتروشیمی محصولات و نفت
 در دارد، قرار هفته ای دو صعودی رالی یک اوج در اکنون که نفت،
 در استخراج ظرفیت افزایش از خوب اخبار رسیدن با هفته ابتدای
 قیمت کاهش شاهد روز سه برای آرامکو، سهام عرضه و متحده ایالات

  بی حاصل و اروپا در تنش ها گرفتن شدت با اما هفته انتهای در .بود
 در دلاری 4 قیمت افزایش با برنت نفت پوتین، و ماکرون ملاقات بودن
 فاصله ای با را هفته تا نمود فتح را دلاری 95 ساله 9 قله ،روزونیم یک

 شرایط بهبود عدم درصورت .ببرد پایان به دلاری 100 سقف با ناچیز
 باید 1+4 و ایران مذاکرات در بهبود هرگونه حصول عدم یا اروپا در

 کاهش با .باشیم رو پیش هفته های در این از بالاتر قیمت های شاهد
  سه در گاز قیمت هوا، شدن گرم تر اندکی و اروپا و آمریکا در سرما موج
  زیر به هاب هنری  در و یافت کاهش قابل ملاحظه ای شکل به اخیر هفته
 از تبعیت با نیز متانول و اوره نرخ .رسید مترمکعب هر ازای به سنت 14

  محصولات در .بودند قابل ملاحظه ای کاهش شاهد گاز قیمت
 عدیده ی مشکلات و بازار بالای تقاضای بعلت پتروشیمی پایین دستی

   .بودیم قیمت افزایش حتی و پایستگی شاهد جهانی، تأمین زنجیره

 معادل آخرین قیمت عنوان ردیف
 بازده بازده  بازده

 منبع
 یکساله ماهانه هفتگی

 بورس های جهانی

1 Dow Jones 34,733 10.50 %4.20- %1.03-     واحد% 

TeleTrader 

2 Nasdaq 14,254 3.78 %10.04- %3.00-     واحد% 

3 S&P 500 4,414 12.80 %6.30- %1.86-     واحد% 

4 FTSE 100 7,588 16.62 %0.87 %0.73     واحد% 

5 DAX 15,425 9.86 %3.24- %2.16     واحد% 

6 CAC 40 7,012 23.67 %2.39- %0.87     واحد% 

7 NIKKEI 225 27,696 6.31- %1.87- %0.93     واحد% 

8 SHANGHAI 3,446 5.26- %2.93- %3.02     واحد% 

9 Moex 3,547 3.49 %7.40- %2.18     واحد% TradingEconomics 
 نفت و انرژی

 TeleTrader %68.47 %14.54 %2.79     بشکه/دلار 95.10 برنت خامنفت  10

Wنفت خام  11 TI 92.05 54.73 %14.88 %2.47     بشکه/دلار% TeleTrader 

مترمکعب/سنت MMBtu 13.81/دلار 3.90 (هنری هاب)گاز طبیعی  12  -14.63% -19.64% 34.03% TeleTrader 

OilPrice %34.81 %20.07 %2.90     بشکه/دلار 92.87 سبد اوپک 13  

OilPrice %68.58 %13.41 %2.12   بشکه/دلار 86.75 نفت سنگین ایران 14  

تن/دلار 843 گازوئیل 15    2.03% 15.48% 83.16% TeleTrader 

تن/دلار 713.33 نفتا 16    5.03% -0.12% 27.00% TradingEconomics  

گالن/دلار 839.19 اتانول 17 تن/دلار 279730   1.72% 12.34% 57.63% TradingEconomics  

تن/یوان 2,745 (داخلی چین)متانول  18 تن/دلار 431   2.33% 6.34% 22.00% Sunsirs  

PLATTS %16.43 %9.47 %2.23-     تن/دلار 359 (CFR) متانول 19  

Fertilizerworks %38.13 %21.38- %13.21-     تن/دلار 551.00 اوره گرانول خاورمیانه 20  

PLATTS %29.63 %10.29 %3.29     تن/دلار 1,215 آسیافوب جنوب شرق  -پت  21  

 
 بورس و انرژی

افزایش تنش ها نفت در پی رشد مجدد 
 اوکراینپیرامون مسأله 
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 گرانبها بازارفلزات
 که آمریکا، درصدی7/5 تورم آمار انتشار توجه با گذشته هفته

 بالا همچنین و است، اخیر سال40 طی شاخص این مقدار بالاترین
  جنگ احتمال افزایش و اوکراین و روسیه بین تنش های گرفتن

  گرفت خود به صعودی روند طلا قیمت کشور، دو بین قریب الوقوع
 یعنی اخیر ماه دو طی خود میزان بالاترین به گذشته روز بطوریکه

   .یافت دست دلار 865,1 عدد
 

 (داخلی) ارز و سکه
 حول منتشرشده  مثبت اخبار نیز اخیر روزهای طی گذشته، هفته همانند

  عامل همین که شده ارز نرخ شدن نزولی سبب برجام، احیای مذاکرات
 داخلی طلای قیمت افت به منجر سکه، برای تقاضا آمدن پایین بعلاوه
   .شد

 
 رمزارز
 بانک و دولت که داد گزارش کومرسانت روسی روزنامه گذشته هفته

  توافق به دیجیتال ارزهای تنظیم نحوه مورد در روسیه مرکزی
 انتظار که هستند قانونی پیش نویس کردن آماده حال در و رسیده اند
 «ارزها مشابه چیزی» بعنوان را کریپتو (بهمن29) فوریه 18 تا می رود

 گزارش این ادامه در .کند تعریف دیجیتال مالی دارایی های جای به
 کامل، شناسایی با تنها «حقوقی بخش در» رمزارز از استفاده که آمده
 خواهد امکان پذیر مجاز واسطه های طریق از یا بانکی سیستم طریق از
  مرکزی بانک که شد منتشر آن از پس هفته چند تنها خبر این .بود

 کامل ممنوعیت برای شد، منتشر ژانویه در که گزارشی در روسیه
 صنعت این سفته بازی ماهیت که کرد استدلال و آورد فشار رمزارزها
 از بخشی بعنوان .است شهروندان مالی ثبات برای قابل توجه تهدیدی

 تسهیل از باید مالی موسسات که گفت مرکزی بانک پیشنهاد، این
  گزارش این در همچنین .کنند جلوگیری دیجیتال ارزهای تراکنش های

  تقریبا ) روبل 000,600 از بیش دیجیتال ارز تراکنش های که آمده
 به کیفری جرم درغیراینصورت و شوند اعلام باید (دلار 000,8

 غیرقانونی بطور که کسانی برای نیز جریمه هایی و می آیند حساب
   .می  شود اعمال ،می پذیرند پرداخت وسیله بعنوان را رمزارز
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 منبع بازده بازده  بازده معادل آخرین قیمت عنوان ردیف
 سالانه ماهانه هفتگی

  فلزات گرانبها

 TeleTrader %2.18 %1.81 %2.92     اونس/دلار 1,860 طلا 1

 TeleTrader %13.39- %1.81 %4.93     اونس/دلار 23.61 نقره 2

 بهمن 21پنج شنبه   –( داخلی)طلا و سکه 

 tgju/org %2.09 %5.04- %3.91-     ریال 11,636,000 عیار 18یک گرم طلای  3

 tgju/org %0.16 %5.27- %4.04-     ریال 116,290,000 سکه امامی 4

 بهمن 21پنج شنبه   –ارز

 tgju/org %8.81 %1.79- %3.81-     ریال 262,270 دلار آزاد 5

 sanarate/ir %0.23- %4.45- %0.88-     ریال 236,631 (خرید)دلار حواله  6

 sanarate/ir %1.16 %4.45- %0.87-     ریال 238,781 (فروش)دلار حواله  7

 sanarate/ir %3.08 %5.86- %2.50- ریال 299,960 یورو آزاد 8

 sanarate/ir %3.57- %3.57- %0.29 ریال  270,499 (خرید)یورو حواله  9

 sanarate/ir %4.64- %3.57- %0.29 ریال 272,956 (فروش)یورو حواله  10

 sanarate/ir %3.04- %6.66- %1.50- ریال 66,206 درهم آزاد 11

 sanarate/ir %0.22- %4.45- %0.88- ریال 64,433 (خرید)درهم حواله  12

 sanarate/ir %0.62 %4.45- %0.88- ریال 65,019 (فروش)درهم حواله  13

 رمزارز

Tradingview %10.71- %3.67- %2.16     دلار 42,320 بیت کوین 14  

Tradingview %58.75 %13.07- %2.72-     دلار 2,932 اتریوم 15  

 
 فلزات گرانبها و ارز

 اوج گیری طلا



 (سهامی عام)

 کشاورزی محصولات بازار
 رشد در هرچیز از بیش را اثرش اروپا، در جدی جنگ یک خطر
 اقلام و روغنی دانه های گندم، یعنی کالاها، ضروری ترین قیمت

 جدی رشد با گذشت، که هفته ای در .داد نشان اساسی، خوراکی
  افزایش شاهد اروپایی کشورهای و چین توسط غلات خرید تقاضای
  طی که کشاورزی محصولات .بودیم کشاورزی محصولات قیمت
 به چندهفته ای ولی داشتند، قیمت نظر از خوبی اوضاع اخیر ماه های

 پایان در باشند، شده متوقف قیمتی سقف یک در که می رسید نظر
 نزدیک خود چندماهه سقف به محسوس قیمتی رشد با اخیر هفته
 .باشند اروپا ژئوپولتیک بحرانی شرایط یادآور دیگر بار تا شدند

 
 صنعتی کالاهای بازار

  دلار چند سپس و دلار 150 مرز به آهن سنگ قیمت رسیدن
 حرکت نشانگر که بود، هفته این اهمیت حائز وقایع از عقب نشینی،

 .است آن چرخ دنده های چرخیدن و چین صنعتی ماشین مجدد
  بدلیل ،چندماهه سکون از پس چین داخلی فولاد قیمت افزایش
 با کشور این دولت محیط زیستی سخت گیرانه سیاست های تعدیل
 تضعیف و گاز قیمت افزایش و بهار به شدن نزدیک تر و دما افزایش
 .است وضعیت بهبود نشانه های از انرژی بحران

 بیلت قیمت شده باعث سیاه دریای در نظامی تهدید از ناشی خطرات
  که برسد، تن هر ازای به دلار 670 به منطقه این در فولادی

 که نمی رسد نظر به و است اخیر چندهفته افزایشی روند دنبال کننده
   .باشد داشته کاهش برای قصدی بحران، تسهیل عدم صورت در

  خالی اخیر، ماه های طی آن تولید بالای هزینه بعلت آلومینیوم قیمت
  هفته ابتدای در که فوق الذکر، مخاطرات همچنین و انبارها شدن
 از بخشی شدن تخلیه با بود، شکسته را خود تاریخی قیمت سقف

 ازای به دلار 199,3 کاهش، اندکی با تقاضا کاهش و بازار هیجانات
   .شد معامله تن هر

 آن اصلی تولیدکنندگان از که روسیه، صادرات کاهش با اما روی
   .بود هفته این طول در اندک افزایش شاهد است،

 
 کالایی شاخص های

 هفته، این طول در درصدی 40 افزایش با خشک بالتیک شاخص
 کرایه های وجود با دریایی، حمل ونقل بیش ازپیش رونق روایتگر
 افزایش و اوکراین بحران می رسد نظر به البته .بود مسیرها، این بالای
 .باشد نبوده بی تأثیر افزایش این در نیز روسیه و غرب میان تنش

 

 
 بازار کالاهای خام

 بازده معادل آخرین قیمت عنوان ردیف اثر بحران اوکراین بر بازار کالاهای خام
 هفتگی

 بازده
 ماهانه

 بازده
 منبع سالانه

   محصولات کشاورزی

 TeleTrader %41.63 %8.34 %4.34 تن/دلار 256 بوشل/سنت 649.75 ذرت 1

 TeleTrader %48.63 %7.23 %0.45- تن/دلار 2,716 پوند/سنت 123.2 (پنبه)کتان  2

 TeleTrader %40.29 %12.84 %1.84 تن/دلار 584 بوشل/سنت 1,588.75 سویا 3

 TeleTrader %24.60 %0.83- %0.96 تن/دلار 395 پوند/سنت 17.93 شکر 4

 TeleTrader %25.94 %4.34 %4.34 تن/دلار 296 بوشل/سنت 804.75 گندم 5

TradingEconom %39.17 %1.75- %0.05- تن/دلار 803 تن/دلار کانادا 1016.5 کانولا 6 ics  

                 کالاهای صنعتی

 TeleTrader %18.18 %1.56- %0.46-     تن/دلار 9830.0 مس 7

TradingEconom %13.02 %9.68 %5.12- تن/دلار 574.08 تن/یوان 3,588 قیر 8 ics  

TradingEconom %16.42 %10.13 %3.97 تن/دلار 799.84 تن/یوان 4,999 فولاد 9 ics  

 TeleTrader %52.95 %8.62 %3.63     تن/دلار 3,199 آلومینیوم 10

 TeleTrader %7.39 %2.12- %3.43     تن/دلار 2,287 سرب 11

 TeleTrader %28.85 %3.42 %1.12     تن/دلار 3,655 روی 12

TradingEconom %8.78- %17.81 %1.39     تن/دلار 145.50 سنگ آهن 13 ics  

Metal Bulletine %23.44 %11.58 %0.75     تن/دلار 670.0 (فوب دریای سیاه) CISبیلت  14  

Metal Bulletine   %7.86 %5.36     تن/دلار 590 (فوب بنادر ایران)بیلت صادراتی ایران  15  

                 شاخص های کالایی

 tgju.org %50.79 %5.43 %38.93     واحد 1,977 بالتیک خشک 16

TradingEconom %42.52 %8.29 %0.62     واحد 278 (CRB)شاخص کالاهای اساسی در جهان  17 ics  

TradingEconom %33.88 %6.41 %4.28     واحد 4,878 (LME)شاخص بورس فلزات لندن  18 ics  

19 
اس اندپی شاخص کالاهای اساسی گلدمن ساکس 

(S&P GSCI) 
TradingEconom %43.89 %8.98 %0.68     واحد 3,175 ics  
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 (سهامی عام)

 بررسی بازدهی اوراق تأمین مالی

 صندوق ها و  بازار بدهی
 

 فرابورس ایران: منبع

 سرمایه گذاری صندوق های
 درآمد و سهامی صندوق های هفتگی بازدهی هفته این در

 منفی مختلط صندوق های هفتگی بازدهی و مثبت ثابت،
 .ماند باقی تغییر بدون تقریبا  نیز صندوق ها سهم .بود

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (ریسک بدون  اوراق) اسلامی خزانه اسناد
  و (YTM) سررسید تا بازدهی کمترین اخیر، هفته طی

 به متعلق سررسیدنشده بدهی اوراق میان در ساده بازدهی
 با به ترتیب 1402/05/28 سررسید با 916اخزا نماد

 .بود درصد 15/66 و 15/07 ساده  و YTM بازدهی های
 بازدهی و (YTM) سررسید تا بازدهی بیشترین همچنین

  با 002اخزا و 004اخزا نماد به متعلق به ترتیب ساده
 و 1403/10/24 و 1403/05/22 سررسیدهای
 .بود درصد 29/18 و 23/5   ساده و YTM بازدهی های

  و (YTM) سررسید تا بازدهی میانگین دیگر، سوی از
 معادل به ترتیب، اسلامی، خزانه اسناد ساده بازدهی
 .است درصد 23/92 و 22/33

 
 

 مالی تأمین اوراق
 اخیر هفته طی شده  معامله مالی تأمین اوراق میان از

 13/03 بمیزان 01حکمت نماد به متعلق بازدهی کمترین
 بازدهی بیشترین و 1401/07/02 سررسید با درصد
  سررسید با درصد 28/6 بمیزان 10اشاد نماد به متعلق

  .است بوده 1400/12/26
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 فرابورس ایران: منبع

 (اوراق بدون ریسک)بررسی بازدهی اسناد خزانه اسلامی 

 بررسی بازدهی صندوق های سرمایه گذاری

 نوع صندوق
خالص ارزش 

 صندوقدارایی 
 (ریالمیلیارد )

میانگین 
دارایی های 

)%(نقدی   

میانگین 
بازدهی 

 )%(هفته 

میانگین 
ماه بازدهی 
)%( 

میانگین 
ماهه  3بازدهی 

)%( 

میانگین 
 6بازدهی 

 )%(ماهه 

میانگین 
سالانه بازدهی 

)%( 
4.5- 0.8 21 557,039 در سهام  -4.2  6.2 31.4 

 16.9 7.6 4.1 1.3 0.2 86 895,926 با در آمد ثابت
0.9- 48 8,188 مختلط  -1.8  0.2 2.1 27.9 

جمع کل 
 صندوق ها

1,280,610 34 -1.0  -2.1  -3.2  -3.9  11.5 

 شرکت مدیریت فناوری بورس: منبع

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%15.66%2815.07-05-181402-11-۸۰۶,۸۳۰1400اخزا916

%27.81%2223.51-05-231403-11-۵۹۰,۰۰۰1400اخزا004

%29.18%2423.50-10-231403-11-۵۳۹,۹۱۰1400اخزا002

%23.92%22.33میانگین بازدهی

YTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%0213.03-07-201401-11-۱,۰۲۲,۰۲۰1400حکمت01

%2628.60-12-201400-11-۹۹۰,۳۱۰1400اشاد10

 در سهام
38% 

 با در آمد ثابت
61% 

 مختلط
1% 



 (سهامی عام)

 بازار فیزیکی
92.56% 

 بازار آتی
4.28% 

بازار اختیار 
 معامله
0.00% 

بازار مالی 
سلف، صندوق )

 (و گواهی
3.15% 

 آنها دلاری ارزش تحولات جهانی، خام کالاهای مهمترین درخصوص
 نرخ ماندن عقب از حاکی آزاد، بازار ارز نرخ مبنای بر کالا بورس در
 نرخ های از کاتد مس و خوزستان فولاد بیلت شمش و گرانول اوره

 نرخ های از تندگویان شهید بطری گرید پت گرفتن پیشی و جهانی
 .است جهانی

 
 

 از حاکی ارزی، حواله ارز نرخ براساس تحولات بررسی همچنین
 پیشی همچنین و  های جهانی نرخ از خوزستان فولاد بیلت ماندن عقب
 شهید بطری گرید پت نرخ و کاتد مس نرخ و گرانول اوره نرخ گرفتن

   .است جهانی نرخ های  از تندگویان

 کالابورس 
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 سهم بازارهای کالایی از ارزش معاملات یک هفته اخیر

 ارزش و حجم معاملات مهمترین گروه های کالایی در بازار فیزیکی

 مقایسه نرخ های بورس کالا با نرخ های جهانی

 وبسایت بورس کالا: منبع

 مربوط فیزیکی بازار در معاملات از درصد 96/7 هفته این در
 .بود نفت و پتروشیمی و صنعتی کالاهای گروه دو به

   گذشته هفته به نسبت فیزیکی بازار معاملات ارزش همچنین
 کرده پیدا کاهش درصد11/52 معاملات حجم و 40/82
   .است

 بازار فیزیکی

 بازار آتی

 بازار مالی
 (سلف، صندوق و موازی)

 بازار اختیار معامله

 ،اخیر هفته در کالا بورس معاملات تحولات
 فیزیکی بازار ثابت نسبتا و نوسانی روند نشان دهنده

 همچنین و مالی بازار صعودی روند و آتی بازار و
 .است معامله اختیار بازار نزولی روند

درصد از کلحجمارزش )میلیون ریال(گروه اصلی

%۵۷,۳۹۷,۲۶۸۱,۳۳۹,۹۸۹۴۵.۲صنعتی
%۶۵,۳۲۴,۴۰۴۴۴۶,۱۳۴۵۱.۵پتروشیمی و نفتی

%۵۴,۲۴۹۱,۰۰۰۰.۰معدنی
%۴,۰۹۱,۸۴۷۱۸,۶۸۵۳.۲بازار فرعی

%۱۲۶,۸۶۷,۷۶۸۱,۸۰۵,۸۰۸۱۰۰جمع
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نرخ ریالیمحصول
میانگین هفتگی 

نرخ
نیمایی دلار

میانگین 
هفتگی نرخ

دلار آزاد

ارزش دلاری
در بورس کالا 
)نرخ نیمایی(

ارزش دلاری
در بورس کالا 

)نرخ آزاد(

نرخ 
جهانی
)دلار(

نسبت بورس کالا
به قیمت جهانی 

)نرخ نیمایی(

نسبت بورس کالا
به قیمت جهانی 

)نرخ آزاد(

تغییرات هفتگی 
نرخ ریالی

%۶.۲-%۹۵.۴%۱۳۸,۳۴۷,۰۰۰۲۳۹,۵۴۶۲۶۳,۱۲۰۵۷۸۵۲۶۵۵۱۱۰۴.۸یک تن اوره گرانول

%۱.۶-%۹۱.۶%۲,۳۶۹,۷۴۵,۴۵۸۲۳۹,۵۴۶۲۶۳,۱۲۰۹,۸۹۳۹,۰۰۶۹,۸۳۰۱۰۰.۶یک تن کاتد مس

%۱.۸%۱۱۹.۰%۳۸۰,۳۵۵,۳۴۶۲۳۹,۵۴۶۲۶۳,۱۲۰۱,۵۸۸۱,۴۴۶۱,۲۱۵۱۳۰.۷یک تن پت شهید تندگویان

%۲.۶%۸۶.۰%۱۳۳,۴۹۷,۰۰۰۲۳۹,۵۴۶۲۶۳,۱۲۰۵۵۷۵۰۷۵۹۰۹۴.۵یک تن بیلت فخوز

%۴.۱---۴,۳۱۲,۴۲۲۲۳۹,۵۴۶۲۶۳,۱۲۰۱۸۱۶یک تن سیمان تیپ2 فله



 (سهامی عام)

کهه انتظهار می رفهت بها خمیهده شهدن قامهت مهوج همانطور •
نسهبت صعودی شاخص کل و افهزایش قهدرت فروشهندگان 
محهههدوده بهههه خریهههداران، هفتهههه گذشهههته شهههاخص کهههل از 

حمایتی واحد دچار اصلاح شد و تا محدوده  000,306,1
 .نیز افت کردواحد  000,274,1

کهل در شهاخص ( 1400بهمهن  23شهنبه )در حهال حاضهر •
ههزار  10واحد قرار دارد و توانسهته  000,284,1محدوده 
خود فاصهله بگیهرد امها واحدی  000,274,1کف واحد از 

از یههک مههوج نشههانه ای بههوده و کم رمههق حرکههت آن بسههیار 
 .صعودی قدرتمند به چشم نمی خورد

شهکل ( 1400بهمهن  23شهنبه )امروز با توجه به کندلی که •
طی روزهای این احتمال وجود دارد که شاخص کل گرفته، 

دراین صهورت که دهد، به روند نزولی خود ادامه مجددا  آتی 
واحد نیز محتمل است و هدف  000,274,1کف شکست 

الهههی  000,250,1حمهههایتی بعهههدی شهههاخص محهههدوده 
 .واحد خواهد بود 000,230,1

شاخص کل کماکان در فهاز نزولهی اسهت و رونهد کارکشهن •
اما به نظر می رسهد ایهن رونهد کارکشهن کرده، خود را حفظ 

آینهده ای نزولی در حال رسیدن به پایان راه خود اسهت و در 
را از میان مههدتی می تههوان انتظههار یههک رشههد نه چنههدان دور 

 .شاخص کل داشت

 شاخص کل

 مجدد اصلاحکم رمق و احتمال  صعودی

 تحلیل تکنیکال
 بورس

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 (سهامی عام)

 موفق بیت کوین قیمت گذشته، هفته گزارش پیش بینی طبق•
 تا را خود رشد و شد خود نزولی روند خط شکست به

 .داد ادامه دلار هزار 45 الی 44 مقاومتی محدوده
 تغییر دلار 850,45 قیمتی سطح به رسیدن با بیت کوین•

 .شد اصلاحی روندی وارد و داد روند
 به رسیدن با دیگر بار بیت کوین قیمت می رود انتظار•

 و گرفته قرار حمایت مورد دلار هزار 39 الی 40 محدوده
 الگوی یک تشکیل دراین صورت که دهد، روند تغییر

 انتظار می توان و است محتمل بسیار هارمونیک برگشتی
 .داشت محدوده این از را قابل توجه رشد یک

 .است محتمل پایین تر قیمتی اهداف درغیراین صورت

  (BTCUSD)بیت کوین

 هزار دلار 45از محدوده  نزول

 تحلیل تکنیکال
 بیت کوین

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 (سهامی عام)

 روند خط شکست به موفق طلا جهانی اونس گذشته هفته•
 .شد دلار 850,1 قیمتی محدوده در خود میان مدت نزولی

 کانال میانی خط محدوده به طلا قیمت حاضر حال در•
 دلار 870,1 الی 850,1 استاتیک مقاومت و صعودی
 .است رسیده

 شدن بسته به موفق طلا روزانه کندل بدنه درصورتیکه•
 محدوده این بالای بر سپس و شود نزولی روند خط بالای

 به طلا که داشت انتظار می توان شود، پولبک یک تکمیل با
 دلار 900,1 قیمتی هدف تا و ادامه خود صعودی روند
 .دهد ادامه

  (XAUUSD)اونس طلا

 میان مدت نزولیخط روند  شکست

 تحلیل تکنیکال
 اونس طلا

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 (سهامی عام)

 مورد خود صعودی روند خط به رسیدن با دلار شاخص•
 حرکت واحد 95/137 محدوده از و گرفت قرار حمایت
  محدوده در درحال حاضر و کرده شروع را صعودی
 .دارد قرار واحد 96/034

 واحد 96/350 محدوده تا صعودی روند این می رود انتظار•
 مطرح سناریو دو روند ادامه برای اما باشد داشته ادامه

 :بود خواهد
 50 واحد 96/350 محدوده به رسیدن با•

 شاخص و شده تکمیل قبل نزولی موج درصد
 خواهد ادامه خود نزلی روند به مجددا  دلار
 روند خط شکست امکان دراین صورت که داد،

 .دارد وجود آن میان مدت صعودی
  96/350 مقاومتی محدوده دلار شاخص•

 سمت به و شکست خواهد روبه بالا را واحد
 .کرد خواهد حرکت خود قیمتی قله

  (DXY)شاخص دلار

 های پیش روی شاخص دلارریوسنا

 تحلیل تکنیکال
 شاخص دلار

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 شاخص کل و (سهامی عام)
 کل بازار خروج پول حقیقی/ورود

 (هزار میلیارد تومان)پول حقیقی  خروج و ورودشاخص کل، خالص 
13
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 شاخص کل

 (TSE.ir)شرکت بورس : منبع

 :خالص ورود و خروج پول حقیقی کل بازار طی هفته گذشته
 

 میلیارد تومان -384:  1400/11/16شنبه        
 تومانمیلیارد  -1510:  1400/11/17دوشنبه     
 میلیارد تومان -384 : 1400/11/18دوشنبه     
 میلیارد تومان+ 41: 1400/11/19سه شنبه     
 تومانمیلیارد  -324:  1400/11/20چهارشنبه  

 

 پول حقیقی  خروج و ورود

 واحدی 160,284,1 کل شاخص ثبت با بازار گذشته هفته•
 .شد بسته درصد -1/3 هفتگی بازده و

 پول تومان میلیارد 561,2 خروج از حاکی هفتگی، برآیند•
 .است بازار از حقیقی

  ،1400 سال ابتدای از حقیقی پول خروج/ورود خالص•
 است؛ بازار از تومان میلیارد 552,65 خروج نشان دهنده

 بازار از تومان میلیارد 305 روزانه میانگین، بطور یعنی
 .است شده خارج

 

 :میانگین  یکساله پول حقیقی
 میلیارد تومان -317
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 (سهامی عام)

 (میلیون دلار) 1400-91نمودار ارزش دلاری قله های شاخص کل طی سال های  کلارزش دلاری شاخص 

13 

مقایسه نسبت های مالی 
 های چندرشته ای  هلدینگ

 233 نرخ در سرمایه بازار دلاری ارزش اخیر هفته طی
 اصلاح میزان ترتیب این به .داد پایان خود کار به دلار میلیارد
 خود گذشته سال قله به نسبت کل شاخص دلاری ارزش
   .شد درصد 46/7 معادل

 
 بافت وارن شاخص

 GDP 2020 سال در جهانی، بانک جدید گزارش اساس بر
 نسبت لذا، .است شده اعلام دلار میلیارد 203 معادل ایران
 به موسوم) ایران GDP به سرمایه بازار دلاری ارزش

 .می شود محاسبه درصد 115 معادل (بافت وارن شاخص
 فوریه 12 تاریخ در آمریکا برای شاخص این که است گفتنی
  بازارهای دلاری تریلیون 49/1 ارزش به توجه با ،2022 سال
 کشور، این در دلار تریلیون 24 با برابر GDP و مالی

 محاسبه درصد 205 معادل آمریکا برای بافت وارن شاخص
 .است شده
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%0.303,1631400/03/3177          950          1,395 0.68شستا

%4.391,7241400/12/2952     7,570          1,536 4.93وبانک

%3.173,4241400/12/2967    10,870           2,099 5.18وصندوق

%11.111,2501400/12/2959    13,890           1,180 11.77وامید

%6.012,1651400/09/3081     13,020           1,212 10.74وغدیر

%1400/09/3043--     8,570          1,653 5.18ونیکی

P/NAV

1400/11/23

EPS )ریال(

)پیش بینی(
سال مالی نماد

P/E
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 (سهامی عام)
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 :بیانیه سلب مسئولیت
 

 گزارش های در موجود اطلاعات صحت برابر در مسئولیتی هیچگونه ،(عام سهامی) ایرانیان اهتمام گذاری سرمایه شرکت
 و نمی گیرد عهده بر شود، می منتشر ایرانیان اهتمام نشان و نام با که شرکت، این کارشناسان توسط شده تهیه تحلیلی
 سایر و شرکت ها سهام نگهداری یا فروش خرید، جهت توصیه ای عنوان به وجه هیچ به گزارش ها این در شده ارائه نظرات

 .است محترم خوانندگان برعهده اطلاعات این از استفاده مسئولیت و نیست معاملاتی ابزارهای

 :شناسنامه
 

 .است( سهامی عام)گذاری اهتمام ایرانیان  گران شرکت سرمایه ، حاصل تلاش گروهی تیم تحلیل«تحلیل بازارها»های  محتوای سری گزارش
 :گران، به ترتیب حروف الفبا، عبارت است از اسامی تحلیل

 قدم، رضا جعفری، عبدالکریم جهاندار و بردیا وکیلی عارف، رکسانا ثابت صدرا آدم
 

 :راهبری و نظارت بر محتوا
 احسان برین

 
 
 

 .استفاده از محتوای این گزارش، با ذکر منبع، مجاز است

14 
info@eii.co.ir 


