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خروج.کردغلبهآنورودبرنقدینگیخروجوشدمعکوسنقدینگیجریانبعدبه1399سالدومنیمهازشد،سرمایهبازارواردقابل‌توجهینقدینگی1399نخستنیمهو1397،1398سال‌هایطیآنکهازپس
بهگرایشهمچنینورمزارزهاومسکنطلا،ارز،نظیرجایگزینبازارهایدرسرمایه‌گذاریجذابیتغیرعملیاتی،وعملیاتیریسک‌هایازبازارترسآنهاجملهازکهدانست؛متفاوتیعواملازمتأثرمی‌توانرانقدینگی

وبنیادیه‌هایمؤلفبلحاظسرمایهبازاربودنارزشمندعلی‌رغمحاضرحالدرتاداده‌اندیکدیگردستدردستیادشدهعوامل.بردناممی‌توانرابانکیسپرده‌هایوثابتدرآمداوراقدرریسکبدونسرمایه‌گذاری
پایانبههسرمایبازاردرسهاممعاملاتبرحاکمرکودیشرایطکهزمانیزود،یادیراما.شوندپایینقیمت‌هایباخودسهامفروشبهحاضروزدهخودداراییبرحراجچوبسهامدارندگانشرکت‌ها،بودنسودآور
نوبلجایزهبرنده)1شیلررابرت2003سالمطالعهدرنموداریکقالبدرخصوص،ایندرتجربیشواهدمهمترینازیکی.کنندرشدواقعی‌شانوذاتیارزشبهرسیدنتاشرکت‌هاسهامقیمتمی‌رودانتظاربرسد،
نحوبهبلندمدتدرمی‌کند،سرمایه‌گذاریبازاربنیادیسهم‌هایدرکهصبوریسهامداریعنیاینواستنوسانحالدربلندمدتدرآنهاذاتیارزشحولشرکت‌هاسهامقیمتکهاستآنمبینوآمده،(اقتصاد

.گرفتخواهدراخودصبراجرشایسته‌ای

1- Shiller, Robert, J. 2003.
"From Efficient Markets Theory to Behavioral Finance .“
Journal of Economic Perspectives,
17 (1): 83-104.
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ست‌وزیرنخجانسون،بوریسرویپیشجدیدچالش-!پارتی‌گیت:جهانیاقتصادچشم‌اندازپیرامونحقایقی-

ازقبلبشدرمیهمانیبرگزاریونخست‌وزیریدفترکارمندانسویازقرنطینهمقرراتنقضپیدرانگلیس،

انگلیس؛ملکههمسرفیلیپ،پرنسترحیممراسم

؛1982ژوئنازخودمیزانبیشترینبهآمریکادرتورمنرخافزایش:کلاناقتصادتصویر-

دلار؛90کانالبهنفتشدننزدیک:انرژیوبورس-

رمزارز؛وطلارشد:ارزوگرانبهافلزات-

خشک؛بالتیکافت-سنگ‌آهنرشد:خامکالاهایبازار-

آنها؛بازدهیوصندوق‌هابررسی-

کالا؛بورسبررسی-

کل؛شاخصرویپیشومحتملسناریوهای-بورس:تکنیکالتحلیل-

؛حمایتیمحدودهدرنوسانحالدرکماکانکوینبیت-بیت‌کوین:تکنیکالتحلیل-

قدرتمند؛مقاومتیکماکاندلار830,1-طلااونس:تکنیکالتحلیل-

بازار؛کلحقیقیپولخروج/ورودوکلشاخصبررسی-

بافت؛وارنشاخصمحاسبهوکلشاخصدلاریارزیابی-

.صنعتیچندرشته‌ایهایهلدینگمالینسبت‌هایمقایسه-
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اشاره
گروهوایرانهسته‌ایمذاکراتبهمربوطاخباراخیرهفتهطی

در.داشتقرارپربینندهاخبارلیستدرهمچنان5+1کشورهای
لاماعتوافقبهدستیابیبهنسبتاروپاوروسیهرابطه،همین

.کردندخوش‌بینی
براییاقتصادفعلانانتظاربهمی‌تواناخیرهفتهمهماخباردیگراز

.کرداشارهیکاآمربهرهنرخافزایش
ألهمسسربرغربوروسیهبینتنش‌هابودنبالاتداومهمچنین
.شداروپادرگازقیمتبراثرگذاریموجباوکراین،

دفترکارکنانسویازقرنطینهمقرراتنقضدیگرمهمخبر
تدرسیادشدهمحلدرمهمانیبرگزاریوانگلیسدرنخست‌وزیری

بهمنجرنهایتدرکهبود،فیلیپپرنستدفینازقبلشبدر
.شدجانسونبوریسعذرخواهی

ازوجهانمطرحتنیس‌بازجوکوویچ،نوواکوروداجازهاعطایعدم
فتههدیگرمهممخبرنیزاسترالیاخاکبهکرونا،واکسنمخالفان

.بوداخیر

.استپیشرفتحالدرهسته‌ایمذاکراتکرداعلامروسیه•
.استهداشتنگهرامذاکراتچیندرحالیکهدارند،راایرانباهسته‌ایتوافقرسیدنسرانجامبهانتظاراروپااتحادیهوروسیه•
.شودآزادکره‌جنوبیدرایرانبلوکه‌شدهوجوهازکمیمقدارداداجازهآمریکا•
.استدادهافزایشآنهاایمن‌سازیدرجهبارابطهدررانگرانی‌هاکرونا،واکسن‌هایبوستردوزهایتزریقتکرار•
ابرتورمرینطولانی‌ترکوردآمریکا،دلارجایگزینیوونزوئلادرسوسیالیستدولتسویازملیپولچاپیافتنکاهشباهمزمان•

.شدثبتونزوئلانامبهسال،4بمدتتاریخ
.استکاربرانتعدادافزایشراستایدرپلتفرماینمخفیسلاححکمدرنت‌فلیکس،سویازمنتشرشدهکره‌ایسریال‌های•
.کردخواهنداستفادهدیجیتالپولازکشوراینمردماکثرمیلادی،2027سالتاگفتجامائیکانخست‌وزیر•
.شدخارجحداکثریقرنطینهوضعیتازهلند،ICUبستریومرگ‌ومیرآمارکاهشبا•
.رسیداخیرهفتهسهطیخودحدکمترینبهانگلیسدرکرونابهجدیدمبتلایانآمار•
.برآیدایرانهسته‌ایموضوعبارابطهدرخودی«خطاتصحیح»پیدرخواستآمریکاازچین•
.است2022سالدرسهامدلارمیلیارد10خریدپیدرسعودیعربستانثروتصندوق•
.می‌شودمحسوبکشوراینمردمعلیهریسکیک،(جهانتنیساولمرد)جوکوویچنوواکواکسیناسیونعدمکرداعلاماسترالیا•
.می‌افتدتعویقبه2023سالتااپلشرکت(VR)افزودهواقعیتعینکفروشوتوزیع•
.می‌شودکوویدازناشیمرگریسکافزایشباعثکهشدندژنیکشفبهموفقدانشمندان•
بعدبهمیلادی2016سالازتکنولوژیسهامبازارهایشروعبدترینشدنسببرزروفدرالسویازبهرهنرخافزایشازناشیترس•

.بخوردرقم
.می‌کننداشتباهکشوراینتورمنرخمورددرمنفی‌باف،منتقدانگفتترکیهاقتصادوزیر•

انداز حقایقی پیرامون چشم
اقتصاد جهانی

!پارتی گیت
چالش جدید پیش روی بوریس جانسون، نخست وزیر انگلیس، در پی 

ی نقض مقررات قرنطینه از سوی کارمندان دفتر نخست وزیری و برگزار
یسمیهمانی در شب قبل از مراسم ترحیم پرنس فیلیپ، همسر ملکه انگل
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فایننشال  تایمز

بلومبرگ

بیزینس اینسایدر

معرکهازنتواندمریکاییآدموکراسیاستنگرانکهگفتبیزینس‌اینسایدرباگفت‌وگودرییل،دانشگاهتاریخاستاداسنایدر،تیموتی•
.ببرددربهسالمجانترامپمجددظهور

.دهدافزایشرابهرهنرخبار7تامی‌تواندجاریمیلادیسالطیرزروفدرالگفتجی‌پی‌مورگان،ازدیمون،جیمی•
لبریزالحدرکشوراینصبرکاسه»کرداعلامروسیهناتو،وآمریکاشاملغرب،موضوعتغییرعدمواوکراینبحرانتداومپیدر•

.«استشدن
ازینیدیگرودادهرخسهم‌هاازبسیاریاصلاحهم‌اکنونکرداعلاماستنلی،مورگانثروتصندوقدادهارشدمدیرشالت،لیزا•

.باشندآنمنتظرسرمایه‌گذاراننیست
آنسجنکهدادخواهدقرارکالبدیدرراآنکهشد،انسانچشممردمکمشابهمکانیکیچشممردمکطراحیبهموفقفیس‌بوک•

.می‌شودشاملراانسانسروبدنهمواستانسانپوستجنسمشابه

.شدجهاندرکشوراینجایگاهتهدیدموجبهنگ‌کنگدرصفر-کوویدسیاست‌هایاجرای•
.یافتافزایشاروپادرگازقیمتناتو،وآمریکاباروسیهمذاکراتشکستپیدر•
رحیمتمراسمازقبلشبدروسوییکازسراسریقرنطینهزماندرمهمانیبرگزاریبخاطرانگلستانملکهازعذرخواهیازپس•

برجانسونیسبورآینده،(شدهمعروفنیزپارتی‌گیتبهرسانه‌ایمحافلدرکه)دیگرسویاز(انگلیسملکههمسر)فیلیپپرنس
.گرفتقرارتیغلبه

.می‌کنندپافشاریخوداعتراضاتبرونشدهتسلیمهنوزمعترضانقزاقستان،درخونینسرکوب‌هایوجودبا•

www.worldometers.info: منبع

جان باختگان

بهبودیافتگان

موارد ابتلاء به ویروس کرونا
661,410,324

708,547,5

 %6/77+

 %0/92+

 %2/74+050,361,265
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کلاناقتصاد تصویر 
افزایش نرخ تورم در آمریکا به 

1982بیشترین میزان خود از ژوئن 

TradingViewو وبسایت TSETMC، وبسایت TGJU، مرکز آمار ایران، وبسایت TradingEconomicsصندوق بین المللی پول، وبسایت : منبع داده ها

یکساله1400ماهیانههفتگیبازار
دلار

%16.90%13.10%2.14%3.35-(ریالی)
سکه

%16.59%10.56%6.02-%3.75-(ریالی)
بورس

%2.56%1.89%1.05%2.13-(شاخص)
ارزش 
بازار

رمزارزها
(دلاری)

3.49%-6.78%16.00%99.54%

مسکن
-ریالی )

(تهران
-%1/8-21/1%

مقایسه بازدهی بازارها

جغرافیاییحوزه 

متغیر

تولید ناخالص 
داخلی

(میلیون دلار)

درآمد سرانه
(دلار)

فصلی(ماهانه)نقطه به نقطه میانگین سالیانه

نرخ بهره
(درصد)

نسبت بدهی 
GDPخالص به 

(درصد)

نسبت کل 
سرمایه گذاری

GDPبه 
(درصد)

جمعیت
(هزار نفر)

نرخ رشد 
–اقتصادی 

به 
قیمت های 

ثابت
(درصد)

نرخ بیکاری
(درصد)

نرخ تورم
(درصد)

نرخ بیکاری
(درصد)

نرخ تورم
(درصد)

نرخ رشد 
اقتصادی

(درصد)

جهان

202020202020----2020-202020202020بازه زمانی

7,795,000%26/57-----%3/18-%-84,537,69010,8453/1مقدار شاخص

%4/3-%5/9(2021)پیش بینی 

آمریکا

21202020202020-دسامبر21-سپتامبر21-دسامبر21-دسامبر20202020202020202020بازه زمانی

329,770%21/15%98/72%0/25%32/%7%3/9%1/25%8/11%-20,932,75063,4163/4مقدار شاخص

%4/3%5/4%6(2021)پیش بینی 

چین

21202020202020-ژانویه21-سپتامبر21-دسامبر21-نوامبر20202020202020202020بازه زمانی

1,414,353%43/12-%3/8%0/2%1/5%5%2/39%3/8%14,723,83710,4852/3مقدار شاخص

%1/1%3/8%8(2021)پیش بینی 

منطقه یورو

21202020202020-دسامبر21-سپتامبر21-دسامبر21-نوامبر20202019202020202020بازه زمانی

342,410%21/86%80/72%0/00%2/2%5%7/2%0/25%7/92%-12,916,61837,7236/3مقدار شاخص

%2/2%8%5(2021)پیش بینی 

ایران

21202020202020-دسامبر1400تابستان 1400آذر 1400پاییز20202020202020202020بازه زمانی

84,139%46/22%30/29%4/218%35/2%8/9%36/5%10/82%718,1917,5553/4مقدار شاخص

20212/5%10%39/3%
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جهانیبورس های
سودمحسوسکاهشوبانک‌هادرآمدگزارشانتشارازپس
درالفاحتمالیتصمیمازنگرانیهمچنینسیتی‌گروپ،بانک
وداوجونزشاخص‌هایبهره،نرخافزایشبرایرزرو

.شدندمواجهکاهشبا500اس‌اندپی
مثبتاخبارپیدرانگلیس،100فوتسیشاخصاروپادر

بریمبنمهمسیگنال‌هایانتشارهمچنینوکشورایناقتصادی
ازسپوکردهرشدآمریکا،دررزروفدرالسختگیری‌هایافزایش

با(1400دی24)جمعهروزتاریخی،رکوردگذاشتنجیابر
.شدمواجهاندکیکاهش
اشاره‌شده،بدلایلفرانسهوآلمانبورسشاخص‌هایهمچنین
ه‌ایهستارزانبرقفروشبرمبنیفرانسهدولتاجباربعلاوه

یگردسویازوکوچکتررقبایبه(برقبهایافزایشبعلت)
دچارن،اوکرایبحرانسربرروسیهباغربتنشافزایشبدلیل
.شدندریزش

سرتپشرامنفیهفته‌اینیزروسیهوشانگهایژاپن،بورس‌های
4.6ریزشبا(موئکسشاخص)روسیهبورسکهگذاشتند
.کردثبتراکاهشدرصدبیشتریندرصدی،

پتروشیمیمحصولاتونفت
وانقزاقستولیبیسویازخامنفتعرضهکاهشتداومپیدر

خامنفتآمریکا،خامنفتذخایرمحسوسکاهشهمچنین
رشداینترمدی‌ایتتگزاسوستخامنفتوشمالدریایبرنت

.داشتندمناسبی
مبنیاسیهواشنپیش‌بینی‌هایتغییرعلی‌رغمنیزطبیعیگازنرخ
درآیندهروز10طیبرودتودماشدیدکاهشوقوععدمبر

.کردتجربهراقابل‌ملاحظه‌ایرشدآمریکا،
درآننرخوشدمواجهرشدبانیزچینCFRمتانولهمچنین
.شدتثبیتتنهرازایبه340محدوده

به،اخیرهفته‌هایطینرخکاهشتداومباخاورمیانهگرانولاوره
آناخیرماهیکقیمتافتتارسیدتنهرازایبهدلار700مرز
.برسددرصد20نزدیکبه

بهتنهرازایبهدلار1115ازاندکرشدیبانیزبتنرخ
.یافتافزایشدلار1125

معادلآخرین قیمتعنوانردیف
بازدهبازده بازده

منبع
یکسالهماهانههفتگی

بورس های جهانی

1Dow Jones35,92215.81%0.99%0.84-واحد%

TeleTrader

2Nasdaq15,61221.03%1.91-%0.12واحد%

3S&P 5004,65922.67%0.50%0.32-واحد%

4FTSE 1007,56411.73%4.60%1.01واحد%

5DAX15,88313.54%2.78%0.40-واحد%

6CAC 407,14325.73%3.59%1.06-واحد%

7NIKKEI 22528,1242.00-%1.08-%1.24-واحد%

8SHANGHAI3,5210.09%0.43-%1.66-واحد%

9Moex3,5975.02-%0.69-%4.64-واحد%
(Y TD )TradingEconomics

نفت و انرژی

Te%62.54%18.16%5.54هبشک/دلار86.47برنتخامنفت 10 le Trade r

Te%74.27%19.48%6.56هبشک/دلارWTI83.65نفت خام 11 le Trade r

Te%37.49%12.84%7.45مترمکعب/سنتMMBtu14.96/دلار4.23(هنری هاب)گاز طبیعی 12 le Trade r

O%50.89%11.06%4.63هبشک/دلار84.72سبد اوپک13 ilP rice

O%58.38%17.93%5.58هبشک/دلار80.76نفت سنگین ایران14 ilP rice

Te%64.94%16.92%6.26تن/دلار755گازوئیل15 le Trade r

Tra%10.46%10.77%3.21تن/دلار763.45نفتا16 dingE conomics

%27.00-%24.48-%0.91-تن/دلار730گالن/دلار2.19اتانول17
(Y TD )Tra dingE conomics

S%3.78%3.59-%1.74تن/دلار405تن/یوان2,580(داخلی چین)متانول 18 uns irs

C)متانول19 FR)34039.71%4.41%1.76تن/دلار%P LATTS

F%65.12%19.44-%6.01-تن/دلار700.83اوره گرانول خاورمیانه20 e rtilize rworks

P-%6/13%0/09تن/دلار1125یاآسفوب جنوب شرق -پت 21 LATTS

بورس و انرژی
دلار90نزدیک شدن نفت به کانال 
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گرانبهابازارفلزات
جهانینساوکنگره،درپاولسخنرانیبهتوجهباگذشتههفتهاواسط
لحنیباجلسهایندرپاول.رسیددلار1823بهوکردهرشدطلا

هبراجعقبلیمطرح‌شدهتصمیماتواظهاراتبامطابقوملایم
بهیمنفشوکشدباعثامرهمینکهکردهصحبتپولیسیاست
.بودیمدلارشاخصدرریزششاهدآنپیدرونشدهواردبازارها
اوراقسودرشدشد،هفتهپایاندرطلابیشتررشدازمانعکهآنچه
.بودآمریکاساله10قرضه
(داخلی)ارزوسکه
آمدنایینپشاهدمذاکرات،حولمثبتاخباربهتوجهباگذشتههفته
همطلاجهانیاونسافزایشآنموجببهوبودیمدلارقیمت

کاهشباسکهبازاروشودداخلیطلایریزشبرایمانعینتوانست
.شدهمراهحبابشدنکوچکوتقاضا
رمزارز

اتریومو‌کوینبیتاستمعتقدبلومبرگکومودیتیارشداستراتژیست
دررشدآستانهدردیجیتال،ارزهایبازاراخیرمشکلاتعلی‌رغم

ریوماتوبیت‌کویناستمعتقدمک‌گلونمایک.هستند2022سال
حرکتبا،2022سالدرمی‌کندپیش‌بینیاو.دارندمحکمیپایه‌های
دلار،5,000ازاتریومعبورودلار100,000سمتبهبیت‌کوین

فکرمک‌گلون.ماندخواهندباقیغالبرمزارزهامیاندرارزدواین
وداردقرار«تثبیت‌شدهگاویبازار»یکدربیت‌کوینمی‌کند

حدهمتایالاترزروفدرالجدیدسیاست‌هایکهمی‌کندپیش‌بینی
نرخشافزایبرایانتظارات.بودخواهدمفیدبیت‌کوینبرایواقعا ‌
برد-بردسناریوییکازاستممکن2022سالدررزروفدرال
پسایبردلیلی.کندحمایتسهامبازارمقابلدربیت‌کوینبرای

میانگینازبالاترS&P500کهاستواقعیتایننقدینگیگرفتن
.استگذشتهدههدوازبیشدرخودماهه60متحرک
Changpengژائوچانگ‌پنگبلومبرگ،برآوردطبق Zhaoبه

عنوان،BNBوBTCمانندخود،شخصیکریپتویداراییاستثنای
ژائو،نگچانگ‌پ.کردثبتخودنامبهراآسیامیلیاردرثروتمندترین

لیاردرهایمیثروتمندترینلیستاولرتبهبایننس،صرافیموسس
دلارمیلیارد96شدهزدهتخمینخالصارزشبارارمزنگاری
درتنهاBNBقیمتکهمی‌کنندتأییدآماریداده‌های.آوردبدست
ژائوبنابراینوکردپیداارزشدرصد1300ازبیشگذشتهسال
واردبرترمیلیاردر10جمعبهکهبودخواهدکریپتوکارآفریناولین

ایتلاش‌هبهمی‌تواندجهانیسطحدربایننسموفقیت.می‌شود
حوزه‌هایتمامدرراعملیاتیمجوزهایتاشودمربوطژائومداوم
نظارتی،موانععلی‌رغم.آورددستبهجهانسراسردرقضایی
تاندمی‌کحفظراکسب‌وکارراه‌اندازیوفعالمشارکتیکبایننس

.بماندباقیرمزنگاریتجاریفضایدررهبریکعنوانبه
5

منبعبازدهبازده بازدهمعادلآخرین قیمتعنوان0ردیف
سالانهماهانههفتگی

فلزات گرانبها

Te%0.51-%2.20%1.17اونس/دلار1,817طلا1 leTrade r

Te%7.20-%3.89%2.73اونس/دلار22.94نقره2 leTrade r

دی22چهارشنبه  –( داخلی)طلا و سکه 

tgju/org%10.98%5.42-%3-ریال12,275,000عیار18یک گرم طلای 3

tgju/org%10.62%5.64-%3.75-ریال124,030,000سکه امامی4

دی22چهارشنبه  –ارز

tgju/org%11.66%1.19%2.78ریال277,400دلار آزاد5

sanarate/ir%3.41-%2.05%1.32-ریال244,932(خرید)دلار حواله 6

sanarate/ir%1.36-%2.05%1.32-ریال247,157(فروش)دلار حواله 7

sanarate/ir%0.51-%4.7-%1.81-ریال293,571یورو آزاد8

sanarate/ir%8.89-%3.28%0.11-ریال 279,995(خرید)یورو حواله 9

sanarate/ir%8.66-%3.28%0.11-ریال282,538(فروش)یورو حواله 10

sanarate/ir%6.94%5.84-%3-ریال69,927درهم آزاد11

sanarate/ir%2.89-%2.05%1.32-ریال66,694(خرید)درهم حواله 12

sanarate/ir%3.01-%2.05%1.32-ریال67,300(فروش)درهم حواله 13

رمزارز

Tra%17.15%11.90-%3.28دلار43,059بیت کوین14 dingview

Tra%183.87%17.50-%7.67دلار3,316اتریوم15 dingview

فلزات گرانبها و ارز
رشد طلا و رمزارز



(سهامی عام)

کشاورزیمحصولاتبازار
وچین،هناحیازبویژهتقاضا،پرقدرتافزایشبرایانتظارهاپیدر

4رببالغپنبهتنهرنرخعرضه،افزایشدرمحدودیتهمچنین
.کردتجربهراهفتگیافزایشدرصد

تمحدودیدرخصوصنگرانی‌هاکاهشپیدرعمدتا دیگر،سویاز
تجربهراافتدرصد2ازبیشاساسیکالایاینقیمتگندم،عرضه
.کرد

صنعتیکالاهایبازار
اثردربرزیلسنگ‌آهناستخراجصنعتبهواردهاسیب‌هایپیدر

مورددرنگرانیآنتبعبهوکشورایندراخیرشدیدبارندگی‌های
تجربهرارشددرصد4ازبیشخامکالایاینقیمتعرضه،کاهش
.کرد

ازفراتربهاخیر،رشدپیدرودیگربارمسجهانینرخهمچنین
.رسیدتنهرازایبهدلار9700
ولنیکنرخافزایشازناشیافزایشیجوعلی‌رغمنیزفولادنرخ

بازدهیکارخانه‌ها،سویازفولادعرضهکاهشمورددرنگرانی
.داشتمنفیهفتگی

بیلتتنهرودلار615نرخباCISبیلتتنهرمیان،ایندر
.شدمعاملهدلار548نرخباایرانصادراتی

کالاییشاخص های
درصدی5/8کاهشباخشکبالتیکدریاییحمل‌ونقلشاخص

درصدی20بربالغکاهشبامجموعدرو(دی24)جمعهروز
تنزلسویاینبه2021مارسازخودمیزانپایین‌ترینبهاخیرهفته
.یافت
راه‌هایآبتمامیدرحمل‌ونقلتقاضایکاهشبدلیلعمدتا تنزلاین
.بودصنعتیبخش‌هایهمهبهمربوطو
سرپشترامثبتهفته‌ایکالاییشاخص‌هایسایرحال،عیندر

شاخصبهمربوطآنهامیاندربازدهیمیزانبیشترینکهگذاشتند
3/6بربالغرشدیبااس‌اندپیساکسگلدمناساسیکالاهای
.بوددرصد

بازار کالاهای خام
رشد سنگ آهن

افت بالتیک خشک
بازدهمعادلآخرین قیمتعنوانردیف

هفتگی
بازده
ماهانه

بازده
منبعسالانه

محصولات کشاورزی

Te%28.81%2.00%1.40-تن/دلار235بوشل/سنت598ذرت1 leTrade r

Te%54.60%13.16%4.01تن/دلار2,640پوند/سنت119.77(پنبه)کتان 2 leTrade r

Te%18.21%8.37%2.68-تن/دلار503بوشل/سنت1,369.75سویا3 leTrade r

Te%22.69%4.73-%1.38تن/دلار404پوند/سنت18.33شکر4 leTrade r

Te%11.73%1.75-%2.33-تن/دلار273بوشل/سنت742.75گندم5 leTrade r

%6.94-%0.32%4.94-تن/دلار792نت/دلار کانادا1003کانولا6
(Y TD )

TradingE conom ic s

کالاهای صنعتی

Te%20.38%3.66%0.59تن/دلار9731.0مس7 leTrade r

%3.30%18.95%1.28تن/دلار530.24تن/یوان3,314قیر8
(Y TD )

TradingE conom ic s

%1.58%7.37%0.58-تن/دلار739.20تن/یوان4,620فولاد9
(Y TD )

TradingE conom ic s

Te%50.71%14.84%2.21تن/دلار2,987آلومینیوم10 leTrade r

Te%19.26%3.51%3.49تن/دلار2,374سرب11 leTrade r

Te%31.63%7.69%0.08-تن/دلار3,536روی12 leTrade r

%9.48%17.05%4.53تن/دلار127.00سنگ آهن13
(Y TD )

TradingE conom ic s

Me%34.21%1.69%3.58تن/دلار615.0(فوب دریای سیاه)CISبیلت 14 ta l Bulle tine

Meta%3.01-%0.18تن/دلار548(فوب بنادر ایران)بیلت صادراتی ایران 15 l Bulle tine

شاخص های کالایی

tgju.org%2-%29.47-%20.43-واحد1,764بالتیک خشک16

%5.62%9.66%3.17واحد261(CRB)شاخص کالاهای اساسی در جهان 17
(Y TD )

TradingE conom ic s

%3.14%9.70%2.64واحد4,644(LME)شاخص بورس فلزات لندن 18
(Y TD )

TradingE conom ic s

پی اس اندشاخص کالاهای اساسی گلدمن ساکس 19
(S&P GSCI)2,9636.79%11.75%3.61واحد%

(Y TD )
TradingE conom ic s

6



(سهامی عام)

بررسی بازدهی اوراق تأمین مالی

صندوق ها و  بازار بدهی

فرابورس ایران: منبع

سرمایه گذاریصندوق های
جزبهصندوق‌هاهمههفتگیبازدهیهفتهایندر

ههفتایندرهمچنین.بودمثبتمختلط،صندوق‌های
یریتغیگذشتههفتهبهنسبتصندوق‌هایارزشسهم
.بودثابتونکرد

(ریسکبدوناوراق)اسلامیخزانهاسناد
و(YTM)سررسیدتابازدهیکمتریناخیر،هفتهطی

متعلقسررسیدنشدهبدهیاوراقمیاندرسادهبازدهی
سررسیدهایبا812اخزاو814اخزابه‌نماد

22/01بازدهی‌هایباو1400/11/11و1401/03/18
.بوددرصد20/58و

بازدهیو(YTM)سررسیدتابازدهیبیشترینهمچنین
با010اخزاو005اخزانمادبهمتعلقبه‌ترتیبساده

و1403/11/15و1403/06/26سررسیدهای
.بوددرصد31/18و24/74بازدهی‌های

و(YTM)سررسیدتابازدهیمیانگیندیگر،سویاز
معادلبه‌ترتیب،اسلامی،خزانهاسنادسادهبازدهی
.استدرصد25/43و23/50

مالیتأمیناوراق
اخیرهفتهطیشدهمعامله‌مالیتأمیناوراقمیاناز

17/15بمیزان63ارادنمادبهمتعلقبازدهیکمترین
بازدهیبیشترینو1403/09/26سررسیدبادرصد
سررسیدبادرصد40/35بمیزان11اروندنمادبهمتعلق

.استبوده1400/12/22

7

فرابورس ایران: منبع

(اوراق بدون ریسک)بررسی بازدهی اسناد خزانه اسلامی 

بررسی بازدهی صندوق های سرمایه گذاری

نوع صندوق
خالص ارزش 

صندوقدارایی 
(ریالمیلیارد )

میانگین 
دارایی های 

)%(نقدی 

میانگین 
بازدهی 

)%(هفته 

میانگین 
ماه بازدهی 
)%(

میانگین 
ماهه 3بازدهی 

)%(

میانگین 
6بازدهی 

)%(ماهه 

میانگین 
سالانهبازدهی 

)%(
2.4710.4730.94-3.49-568,19819.880.74در سهام

877,05185.440.261.614.368.2315.92با در آمد ثابت
0.096.754.3512.8332.76-9,04742.27مختلط

جمع کل 
صندوق ها

1,265,23231.87-0.321.740.234.386.05

رسشرکت مدیریت فناوری بو: منبع

در سهام
39%

با در آمد 
ثابت

60%

مختلط
1%

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%20.71%1822.01-03-221401-10-۹۲۳,۰۰۰1400اخزا814

%20.58%1122.72-11-221400-10-۹۸۹,۴۰۰1400اخزا812

%30.16%2624.74-06-221403-10-۵۵۳,۰۹۰1400اخزا005

%31.18%1524.47-11-221403-10-۵۱۱,۵۰۰1400اخزا010

%25.43%23.50میانگین بازدهی

YTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%2617/15-09-211403-10-۱,۰۳۵,۰۰۰1400اراد63

%2240/35-12-201400-10-۹۷۳,۰۰۰1400اروند11



(سهامی عام)

آنهادلاریارزشتحولاتجهانی،خامکالاهایمهمتریندرخصوص
خنرماندنعقبازحاکیآزاد،بازارارزنرخمبنایبرکالابورسدر
نرخ‌‌هایازکاتدمسوخوزستانفولادبیلتشمشگرانول،اوره

نرخ‌هایازنتندگویاشهیدبطریگریدپتنرخگرفتنپیشیوجهانی
.استجهانی

ازحاکیارزی،حوالهارزنرخبراساستحولاتبررسیهمچنین
یپیشهمچنینو‌جهانینرخ‌‌هایازمسکاتدنرخجزئیماندنعقب
گریدتپنرخوخوزستانفولادبیلتنرخوگرانولاورهنرخگرفتن
.استجهانینرخ‌های‌ازتندگویانشهیدبطری

کالابورس 

8

سهم بازارهای کالایی از ارزش معاملات یک هفته اخیر

ارزش و حجم معاملات مهمترین گروه های کالایی در بازار فیزیکی

مقایسه نرخ های بورس کالا با نرخ های جهانی

وبسایت بورس کالا: منبع

طمربوفیزیکیبازاردرمعاملاتازدرصد94/2هفتهایندر
.دبونفتوپتروشیمیوصنعتیکالاهایگروهدوبه

گذشتههفتهبهنسبتفیزیکیبازارمعاملاتارزشهمچنین
پیداکاهشدرصد16/48معاملاتحجمهمچنینو36/93
.استکرده

بازار فیزیکی

بازار آتی

بازار مالی
(سلف، صندوق و موازی)

بازار اختیار معامله

اخیر،هفتهدرکالابورسمعاملاتتحولات
وتیآبازارثابتنسبتا ‌ونوسانیروندنشان‌دهنده

وهمعاملاختیاربازارروندبودننزولیومالیبازار
.استفیزیکیبازاربودنصعودی

نرخ ریالیمحصول
میانگین هفتگی 

نرخ
نیمایی دلار

میانگین 
هفتگی نرخ

دلار آزاد

ارزش دلاری
در بورس کالا 
)نرخ نیمایی(

ارزش دلاری
در بورس کالا 

)نرخ آزاد(

نرخ 
جهانی
)دلار(

نسبت بورس کالا
به قیمت جهانی 

)نرخ نیمایی(

نسبت بورس 
کالا

به قیمت جهانی 
)نرخ آزاد(

%۹۷.۹%۱۹۱,۷۲۵,۰۰۰۲۴۸,۵۵۵۲۷۹,۳۰۰۷۷۱۶۸۶۷۰۱۱۱۰.۱یک تن اوره گرانول

%۸۷.۷%۲,۳۸۲,۹۶۴,۰۵۵۲۴۸,۵۵۵۲۷۹,۳۰۰۹,۵۸۷۸,۵۳۲۹,۷۳۲۹۸.۵یک تن کاتد مس

%۱۰۷.۲%۳۳۶,۹۸۹,۲۵۴۲۴۸,۵۵۵۲۷۹,۳۰۰۱,۳۵۶۱,۲۰۷۱,۱۲۵۱۲۰.۵یک تن پت شهید تندگویان

%۹۵.۶%۱۴۶,۱۲۰,۰۰۰۲۴۸,۵۵۵۲۷۹,۳۰۰۵۸۸۵۲۳۵۴۸۱۰۷.۴یک تن بیلت فخوز

---۳,۸۸۳,۰۶۳۲۴۸,۵۵۵۲۷۹,۳۰۰۱۶۱۴یک تن سیمان تیپ2 فله
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درصد از کلحجمارزش )میلیون ریال(گروه اصلی

%۶۳,۴۴۹,۶۰۶۱,۲۷۱,۲۷۰۴۹.۷صنعتی
%۵۶,۷۱۲,۷۹۸۴۴۵,۱۸۸۴۴.۵پتروشیمی و نفتی

%۵,۴۶۴,۰۱۴۴۰,۰۰۰۴.۳معدنی
%۱,۹۴۹,۲۹۸۱۰,۲۱۴۱.۵بازار فرعی

%۱۲۷,۵۷۵,۷۱۶۱,۷۶۶,۶۷۲۱۰۰جمع



(سهامی عام)

630,11افتت‌با‌( 1400دی‌25شنبه‌)امروز‌شاخص‌کل‌•
واحتتتتد‌رستتتتید‌و‌634,3222,1محتتتتدوده‌واحتتتتدی‌بتتتته‌
التتتتتی‌000,330,1حمتتتتتایتی‌محتتتتتدوده‌بتتتتتدین‌ترتیب‌

کته‌چنتد‌روز‌گذشتته‌آن‌را‌حفتظ‌را،‌واحدی‌000,340,1
.از‌دست‌دادبود،‌کرده‌

:شدر‌می‌توان‌متصوپس‌ازاین‌شاخص‌کل‌برای‌دو‌سناریو‌•
ه‌در‌به‌محدوده‌حمایتی‌کتبا‌رسیدن‌اگر‌شاخص‌کل‌•

واکتنش‌( 000,310,1)مشخص‌شده‌روبرو‌نمودار‌
کتل‌مثبتی‌نشان‌دهد‌و‌شاهد‌تغییر‌روند‌در‌شتاخص

طبتق‌محقتق‌شتده‌و‌ Wolf Waveباشتیم،‌الگتوی‌
متد‌میان‌مدت‌واحد‌در‌000,580,1هدف‌این‌الگو‌

انتظتتار‌متتی‌رود‌دراین‌صتتورت‌کتته‌بتتود،‌نظتتر‌خواهتتد‌
زولی‌برای‌شکست‌سقف‌کانال‌نبزودی‌شاخص‌کل‌
ی‌ایتن‌کته‌شکستت‌و‌تثبیتت‌بتر‌بتالاکنتد،‌خود‌اقدام‌
ل‌حتائز‌اهمیتت‌در‌راستتای‌تکمیتنشتانه‌کانال‌اولین‌

.استبزرگ‌تر‌موج‌سوم‌از‌یک‌موج‌
شود،‌ه‌شکستروبه‌پایین‌اگر‌محدوده‌حمایتی‌مد‌نظر‌•

کتتتته‌خواهتتتتد‌شتتتتد،‌failedالگتتتتوی‌ذکتتتتر‌شتتتتده‌
. شتتودادامتته‌دار‌رونتتد‌نزولتتی‌می‌توانتتد‌دراین‌صتتورت‌
و‌( کتتتف‌قبلتتتی)واحتتتد‌000,290,1محتتدوده‌های‌

،‌(کتتتتتف‌کانتتتتتال‌نزولتتتتتی)واحتتتتتد‌000,230,1
د‌که‌شتاخص‌کتل‌می‌توانتهستند،‌بعدی‌حمایت‌های‌
.روند‌خود‌را‌تغییر‌دهدآنها‌به‌با‌رسیدن‌

وده‌سه‌ماه‌اخیر‌در‌حال‌حرکت‌در‌کانالی‌نزولی‌بطی‌بازار‌•
دارنتتد‌و‌از‌ایتتن‌ستتو‌هم‌پوشتتانی‌بتتا‌هتتم،‌اصتتلاح‌هایش‌کتته‌

کته‌می‌توان‌گفت‌شتاهد‌یتک‌رونتد‌نزولتی‌شتکننده‌هستتیم
مستتتتعد‌رشتتتدی‌ختتتوب‌و‌نه‌چنتتتدان‌دور‌بتتتازار‌را‌در‌آینتتتده‌

. می‌کندقابل‌توجه‌

شاخص کل

محتمل و پیش روی شاخص کلسناریوهای 

تحلیل تکنیکال
بورس

توضیحات:

.استشدهحذفکانال‌هاوروندخطوطاندیکاتورها،قاطبهبصری،زیباییجهتسپسگرفته‌اند،قراربررسیموردمختلفاندیکاتورهایبهتوجهباوگوناگونزوایایازنمودار•
9.شوداشارهآتیروندومهمنکاتبهتنهاونگاشتهمختصرطوربهوسادهزبانیبهفوقتحلیل‌هاینتایجشدهتلاشعمومفهمجهتدر•

D



(سهامی عام)

ودارنمدرخاصیتغییراتشاهدتاکنونگذشتههفتهاز•
گذشتهههفتتحلیلکماکانسواینازونبودیمکوینبیت

:تاسباقیخودقوتبهبیت‌کوینروندادامهدرخصوص
بیت‌کوینبود،شدهپیش‌بینینیزگذشتههفتهکههمانطور•

دلار500,45الی000,46محدودهدرراخودحمایت
.کردنزولنیزدلار600,40تاوداددستاز

تا40محدودهدربیت‌کوینمی‌رفتانتظارکههمانطور•
ودمی‌شپیش‌بینیوگرفتقرارحمایتمورددلارهزار42
الی44محدودهدرخودنزولیروندخطبهکوتاه‌مدتدر
.برسددلارهزار45

دلارهزار48محدودهزیربیت‌کوینکهوقتیتابطورکلی•
درصعودیموجشاهدنمی‌رودانتظارباشد،داشتهقرار

.باشیممیان‌مدت

 (BTCUSD)بیت کوین

محدوده حمایتی بیت کوین کماکان در حال نوسان در 

تحلیل تکنیکال
بیت کوین

توضیحات:

.استشدهحذفکانال‌هاوروندخطوطاندیکاتورها،قاطبهبصری،زیباییجهتسپسگرفته‌اند،قراربررسیموردمختلفاندیکاتورهایبهتوجهباوگوناگونزوایایازنمودار•
10.شوداشارهآتیروندومهمنکاتبهتنهاونگاشتهمختصرطوربهوسادهزبانیبهفوقتحلیل‌هاینتایجشدهتلاشعمومفهمجهتدر•

D



(سهامی عام)

قیمتبود،شدهپیش‌بینینیزگذشتههفتهکههمانطور•
موفقدلار830,1مقاومتیمحدودهتاطلاجهانیاونس

فشارمجددا محدودهاینبهرسیدنبااماشد،صعودبه
آنصعودیرونددرتغییرموجبوکردغلبهآنبرعرضه
.شد

زولینروندتأییدکنندهکهگذشته،ساعت4کندلبهتوجهبا•
800,1محدودهتاطلانزولیروندمی‌رودانتظاراست،
ایندرمجددا وباشدداشتهادامهدلار790,1الی

.گیردقرارحمایتموردمحدوده

 (XAUUSD)اونس طلا

مقاومتی قدرتمندکماکان دلار 830,1

تحلیل تکنیکال
اونس طلا

توضیحات:

.استشدهحذفکانال‌هاوروندخطوطاندیکاتورها،قاطبهبصری،زیباییجهتسپسگرفته‌اند،قراربررسیموردمختلفاندیکاتورهایبهتوجهباوگوناگونزوایایازنمودار•
11.شوداشارهآتیروندومهمنکاتبهتنهاونگاشتهمختصرطوربهوسادهزبانیبهفوقتحلیل‌هاینتایجشدهتلاشعمومفهمجهتدر•

D



(سهامی عام) شاخص کل و
کل خروج پول حقیقی/ورود

(هزار میلیارد تومان)پول حقیقی خروجوورودشاخص کل، خالص بازار
13
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شاخص کل

(TSE.ir)شرکت بورس : منبع

:خالص‌ورود‌و‌خروج‌پول‌حقیقی‌کل‌بازار‌طی‌هفته‌گذشته
میلیارد‌تومان-338:  1400/10/18شنبه‌‌‌‌‌‌‌‌
میلیارد‌تومان-577:  1400/10/19دوشنبه‌‌‌‌‌
میلیارد‌تومان-290: 1400/10/20دوشنبه‌‌‌‌‌
میلیارد‌تومان-173:  1400/10/21سه‌شنبه‌‌‌‌‌
تومانمیلیارد‌-122:  1400/10/22چهارشنبه‌‌

پول‌حقیقیخروجوورود

واحدی1,334,265کلشاخصثبتبابازارگذشتههفته•
.شدبستهدرصد-4/5هفتگیبازدهو

پولتومانمیلیارد1,500خروجازحاکیهفتگی،برآیند•
.استبازارازحقیقی

،1400سالابتدایازحقیقیپولخروج/ورودخالص•
است؛بازارازتومانمیلیارد57,089خروجنشان‌دهنده

بازارازتومانمیلیارد293روزانهمیانگین،بطوریعنی
.استشدهخارج

12



(سهامی عام)

کلارزش دلاری شاخص 
(میلیون دلار)1400-91نمودار ارزش دلاری قله های شاخص کل طی سال های 

13

مقایسه نسبت های مالی 
های چندرشته ایهلدینگ

238نرخدرسرمایهبازاردلاریارزشاخیرهفتهطی
اصلاحانمیزترتیباینبه.دادپایانخودکاربهدلارمیلیارد
45/61معادلیکسالهقلهبهنسبتکلشاخصدلاریارزش
.شددرصد

بافتوارنشاخص
2020GDPسالدرجهانی،بانکجدیدگزارشاساسبر

نسبتلذا،.استشدهاعلامدلارمیلیارد192معادلایران
بهموسوم)ایرانGDPبهسرمایهبازاردلاریارزش

.می‌شودمحاسبهدرصد123معادل(بافتوارنشاخص
ژانویه14تاریخدرآمریکابرایشاخصاینکهاستگفتنی
بازارهایدلاریتریلیون50/7ارزشبهتوجهبا،2022سال
کشور،ایندردلارتریلیون24بابرابرGDPوآمریکامالی

محاسبهدرصد211معادلآمریکابرایبافتوارنشاخص
.استشده

%4.082,6951400/03/3184       11,000         5.801,895شستا

%5.161,5571400/12/2953      8,030          5.181,551وبانک

%5.002,2901400/12/2965     11,460          5.482,092وصندوق

%11.151,2751400/12/2960     14,210          12.041,180وامید

%6.572,1011400/09/3075    13,800          11.391,212وغدیر

%1400/09/3044--      9,080         5.491,653ونیکی
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(سهامی عام)

30

:بیانیه سلب مسئولیت

‌هایگزارشدرموجوداطلاعاتصحتبرابردرمسئولیتیهیچگونه،(عامسهامی)ایرانیاناهتمامگذاریسرمایهشرکت
ومی‌گیردنعهدهبرشود،میمنتشرایرانیاناهتمامنشانونامباکهشرکت،اینکارشناسانتوسطشدهتهیهتحلیلی
یرساوشرکت‌هاسهامنگهدارییافروشخرید،جهتتوصیه‌ایعنوانبهوجههیچبهگزارش‌هاایندرشدهارائهنظرات

.استمحترمخوانندگانبرعهدهاطلاعاتاینازاستفادهمسئولیتونیستمعاملاتیابزارهای

:شناسنامه

.است(‌سهامی‌عام)گذاری‌اهتمام‌ایرانیان‌گران‌شرکت‌سرمایه،‌حاصل‌تلاش‌گروهی‌تیم‌تحلیل«تحلیل‌بازارها»های‌محتوای‌سری‌گزارش
:گران،‌به‌ترتیب‌حروف‌الفبا،‌عبارت‌است‌ازاسامی‌تحلیل

قدم، رضا جعفری، عبدالکریم جهاندار و بردیا وکیلیعارف، رکسانا ثابتصدرا آدم

:راهبری‌و‌نظارت‌بر‌محتوا
احسان برین

14.استفاده‌از‌محتوای‌این‌گزارش،‌با‌ذکر‌منبع،‌مجاز‌است


