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 خسروی کاغذ و دفتر ابر   پهلوی بر چند سخن نبشتم
 شـهریار مگر بخواند بـرآید   روزگار تا گنجور به سپردم

 
 فردوسی



 برای می شدند، ساخته نیل رود اطراف گیاهان از که پاپیروس ورق های از باستان مصریان پیش، سال هزار سه- تاریخچه پیدایش کاغذ (سهامی عام)

 بودند؛ نوشتن برای سبک و حمل قابل سطوح اولین ها ورق این .کردند می استفاده نوشتن

 می شد تهیه درخت پوست از که کاغذی (Ts’ai Lun) لون سای اسم به چینی فرد یک میلاد، از بعد 10۵ سال در-

 یافت؛ رونق آسیا سراسر در کم کم کاغذ ساخت فناوری زمان این در .کرد اختراع چین امپراطور برای را

 شد؛ داده انتقال اروپا کل به آنجا از و معرفی اسپانیا و آفریقا شمال به (کتان و کنف با) کاغذسازی 1100 دهه در-

 1۸0 حدود و کرد اختراع مدرن چاپ ماشین و متحرک فلز نوعی آلمانی، گوتنبرگ یوهانس میلادی، 14۵0 دهه در-

 داد؛ افزایش بسیار را کاغذ تولید برای تقاضا اختراع این .کرد منتشر را گوتنبرگ مشهور انجیل از کپی

 بعد و شد اختراع روبرت لوییس نیکولاس نام به فرانسوی فرد یک بدست کاغذسازی ماشین های ،1۷۹0 دهه در-

 شد؛ داده توسعه ،(Fourdrinier) فوردینیه یعنی انگلیسی، برادران توسط

 کرد؛ تولید را کاغذ ماشین های با ساخته شده کتاب اولین انگلیسی ویلسون اندرو 1۸04 سال در-

 ساخت دیگر دستگاه یک دیکینسون، جان نام به انگلیسی یک ،فوردینیه  برادران از بعد سال چندین ،1۸0۹ سال در-

 کرد؛ تولید و اختراع را سیلندر ماشین نام به کاغذ

 یافت؛ رواج آلمان در خمیر تولید برای Groundwood روش ،1۸40 سال در-

 کرد؛ کشف و اختراع محکم تر کاغذی تولید برای را کرافت روش به موسوم شیمیایی روش آلمانی، مخترع دال، کارل ،1۸۸۳ سال در-

 .کرد تولید را توالت دستمال رول اولین فیلادلفیا، در پیپر اسکات آمریکایی شرکت ،1۸۹0 سال در-

 .شد تولید عمومی بهداشت بهبود برای حمام کاغذی دستمال 1۹0۷ سال در-

 .رسید بفروش و تولید Scott towels یعنی اسکات، کاغذی حوله های اولین نیز 1۹۳1 سال در-

 بزنگاه های از یکی کاغذ، اختراع بگوییم اگر نیست بی راه
 .است بوده آگاهی و دانش بسط راستای در بشر تاریخ مهم
 روی بر که موادی ابتدایی ترین از یکی کاغذ، اختراع از پیش

 درآورده قالب شکل به را گِل .است بوده «گِل» می نوشتند آن
 در را آن سپس .می نوشتند آن روی شدن خشک از پیش و

 گِلی الواح .می پختند آتش حرارت با یا گذاشته آفتاب معرض
 پادشاهی دوران از برجای مانده میخی خط به منقّش

 باستان دوران ارزشمند مکتوب اسناد جمله از هخامنشیان،
  می شد، استفاده نوشتن برای آن از که موادی دیگر از .است

 وزنش هم اما بود، بیشتر گِل از سنگ دوام .است «سنگ»
 دو، این از غیر .بود دشوارتر آن روی نوشتن هم و زیادتر

 مردمان کاغذ اختراع از پیش تا که بوده اند دیگری بسیار مواد
 پوست و برگ به می توان جمله آن از .می نوشتند آنها روی

 سفید، حریر ،(پاپیروس) بردی گیاه نی مس، درختان،
 و گاو گاومیش، مصری، خر همچون حیواناتی پوست

 .کرد اشاره غیره و شتر شانه استخوان گوسفند،
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 با تحریر و چاپ کاغذ تولید منظور به کاغذسازی کارخانه اولین ایجاد مقدمات شمسی هجری 1۳44 سال در- تاریخچه کاغذ در ایران (سهامی عام)

  تأسیس برای زمینه ترتیب بدین .شد فراهم روز در تن 100 ظرفیت به خوزستان هفت تپه در نیشکر تفاله از استفاده

 در کاغذ، تن هزار ۳۵ اولیه ظرفیت با شرکت این تا شد فراهم شمسی هجری 1۳4۶ سال در پارس کاغذ شرکت

 تحریر و چاپ کاغذ تن ۳00,12 تولید به سال همان در که کارخانه ای .کند آغاز را کاغذ تولید رسماً 1۳4۹ سال

 صنایع مجتمع نام به ایران کاغذسازی کارخانه بزرگ ترین کلنگ ،1۳۵2 سال در مسیر، این ادامه در .کرد پیدا دست

 روستایی عمران و کشاورزی وزارت و (سهام درصد ۶0) صنایع وزارت مشارکت با (چوکا) ایران کاغذ و چوب

 .کرد آغاز را خود کار 1۳۵۷ سال در و شد زده زمین تالش به رضوان شهر جاده شش کیلومتر در (سهام درصد40)

 این وجود با .شدند تعطیل عملاً کاغذسازی، کارخانه همین جمله از کارخانه ها، از بسیاری انقلاب اوج گیری با اما-

 و شد آغاز کاغذ تولید دوباره راه اندازی برای برنامه ریزی شده ای تلاش های 1۳۶1 سال از و انقلاب پیروزی از پس

 از کارخانه این فعالیت و نشست بار به تلاش ها این ،1۳۶4 سال در ایران ملی صنایع سازمان به کارخانه تحویل با

 .شد گرفته سر

 شرکت جمله از نیز دیگری مراکز بعدها .می کردند تولید کاغذ ایران در که نبودند کارخانه هایی تنها مجموعه، دو این-

 1۷۵ ظرفیت با ایران در کاغذ تولیدکننده بعنوان که شد راه اندازی 1۳۷۶ سال در مازندران کاغذ و چوب صنایع

 ضمن .شود  می شناخته (فلوتینگ کاغذ تن هزار ۸۵ و تحریر و چاپ و روزنامه کاغذ تن هزار ۹0 شامل) تن هزار

 از … و فیبر نئوپان، نظیر کارخانجاتی وجود و اخیر سال های در مازندران کاغذ و چوب صنایع کارخانه احداث آنکه

 .است بوده کاغذ صنعت حوزه در اقدامات دیگر جمله
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 بازار کاغذ در جهان (سهامی عام)
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 روزانه که می شود محسوب فراگیر و مهم ماده ای کاغذ،
 201۸ سال در .می شود استفاده زیادی مصارف برای

 41۹/۷2 به نزدیک مقوا و کاغذ جهانی تولید میلادی،
 کاغذ به تولید این از نیمی از بیش .است بوده تن میلیون

 به مربوط آن یک سوم حدود و داشته اختصاص بسته بندی
 در کاغذ عمده تولیدکننده کشور سه .است بوده چاپی کاغذ
 به کشور سه این .ژاپن و آمریکا چین، از عبارتند جهان

 را جهان نیاز مورد کاغذ از نیمی از بیش تولید تنهایی
 واردات امر در پیشتاز کشورهای که حالی در دارند، برعهده

 .هستند آلمان و آمریکا چین، جهان در کاغذ صادرات و

 statista.com: منبع

 تولید کاغذ در جهان
 (میلیون تنبرحسب )

۳۹۱ 

۳۷۱ 

۳۹۴ 
۳۹۹ ۳۹۹ 

۴۰۳ 
۴۰۷ ۴۰۷ 

۴۱۳ 

۴۲۲ ۴۲۰ 

۲۰۰8 ۲۰۰۹ ۲۰۱۰ ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ ۲۰۱۳ ۲۰۱۴ ۲۰۱5 ۲۰۱6 ۲۰۱۷ ۲۰۱8 

 statista.com: منبع

 درآمد صنعت کاغذ  در اروپا
 (میلیون یوروبرحسب )

۷۹,۳88 
۷۴,5۳۷ ۷5,۷۹۰ ۷۷,۹۷8 ۷5,۹55 ۷5,۳۳۷ ۷۴,5۲۰ 

8۰,6۷۹ 8۰,۱66 
8۷,۳۹۷ 

۹۴,۰۰۰ 

۲۰۰۰ ۲۰۰5 ۲۰۱۰ ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ ۲۰۱۳ ۲۰۱۴ ۲۰۱5 ۲۰۱6 ۲۰۱۷ ۲۰۱8 



 شرکت های پیشرو (سهامی عام)
 صنعت کاغذ در جهان
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 بر کاغذ، و جنگل داری صنعت حوزه در پیشرو شرکت های
 UPM از عبارتند ،2020 سال در بازار ارزش اساس

Kymmene و International Paper، به آنها دفاتر که 
 ،201۹ سال در .است آمریکا و فنلاند در واقع ترتیب
 بزرگترین از یکی بعنوان ،International Paper شرکت

 22/4 معادل درآمدی دنیا، در کاغذ تولیدکننده شرکت های
 Oji ژاپنی شرکت که حالی در کرد، شناسایی دلار میلیارد

Holdings درآمد آمریکا دلار میلیارد 14 حدود در چیزی 
 تولید حوزه در پیشرو شرکت های سایر .بود کرده شناسایی

 در واقع Asia Pulp and Paper شامل دنیا در کاغذ
 Stora سوئد، در واقع Svenska Cellulosa اندونزی،

Enso و فنلاند در واقع Nippon Paper Group واقع 
 .هستند ژاپن در

 statista.com: منبع

 ۲۰۲۰درآمد خالص شرکت های پیشتاز صنعت کاغذ در جهان در سال 
 (میلیون دلاربرحسب )

۹۱۱ 

8۴8 

۷6۲ 

68۱ 

6۲۰ 

۴8۲ 

۳۷۳ 

۳۴۹ 

۳۲۴ 

۲۳۹ 

Nine Dragons Paper (Hong Kong)

Mondi (UK)

Stora Enso (Finland)

UPM Kymmene (Finland)

West Fraser Timber Co (Canada)

International Paper (United States)

Lee & Man Paper Manufacturing (Hong Kong)

Oji Holdings (Japan)

Indah Kiat Pulp & Paper (Indonesia)

Holmen (Sweden)



 (سهامی عام)

۲۷۷ 
۲5۱ 
۲۴۹ 
۲۴۷ 

۲۴۱ 
۲۲۲ 

۲۱۴ 
۲۰۰ 
۱۹8 

۱8۹ 
۱86 
۱8۳ 

۱۷۰ 
۱65 

۱5۰ 
۱۴۹ 
۱۴6 
۱۴5 
۱۴۳ 

۱۳۷ 
۱۳5 
۱۳۲ 
۱۳۰ 
۱۲6 

۱۱8 
۱۱۱ 

 لوکزامبورگ
 آلمان

 اتریش
 اسلوونی

 بلژیک
 آمریکا

 ژاپن
 فنلاند

 دانمارک
 نیوزیلند

 کره جنوبی
 هلند

 ایتالیا
 سوئد
 کانادا

 اسپانیا
 استرالیا
 انگلیس
 لهستان
 فرانسه

 جزایر کیمن
 سوئیس

 امارات متحده عربی
 جمهوری چک

 اسلواکی
 statista.com: منبع کرواسی

 مصرف کاغذ در جهان

 در کاغذ تن میلیون 421/۸۸ معادل رقمی 201۸ سال در
 سالانه مصرف میزان حیث، این از که شد، مصرف دنیا

 چین .است برابر تقریباً آن تولید سالانه میزان با کاغذ جهانی
 بزرگترین تن، میلیون 110 از بیش سالانه مصرف با

 آمریکا آن، از پس .است جهان در مقوا و کاغذ مصرف کننده
 بزرگ مصرف کننده دومین سالانه، تن میلیون ۷1 مصرف با

 .است دنیا در کاغذ

۲۱۳ 

۲۰۹ 

۱58 

۱55 

۱۱۴ 

۷8 

5۲ 

۴6 

۱۷ 

8 

5۷ 

 آمریکای شمالی

 ژاپن

 اتحادیه اروپا

کره جنوبی، تایوان، هنگ کنگ، 
 سنگاپور و مالزی

 اقیانوسیه

 چین

 سایر کشورهای اروپایی

 آمریکای لاتین

 سایر کشورهای آسیایی

 آفریقا

 میانگین جهانی

 ۲۰۱6سرانه مصرف کاغذ در جهان، سال 
 (برحسب کیلوگرم)

 ۲۰۱5کشورهای با بیشترین سرانه مصرف کاغذ در دنیا، سال 
 (برحسب کیلوگرم)

 کاغذ بازیافت صنعت
 

 در تجدیدپذیر منبع یک بعنوان می توان را کاغذ که آنجایی از
 کاغذ صنعت در حیاتی امر یک کاغذ بازیابی گرفت، نظر

 بالاترین از یکی دیگر، مواد از بسیاری میان در کاغذ .است
 میلیون ۵0 به نزدیک آمریکا، در .دارد را بازیافت نرخ های

 بازیابی نرخ .شد بازیابی 201۹ سال در مقوا و کاغذ تن
 درصد ۶۶/2 معادل 201۹ سال در آمریکا در مقوا و کاغذ
 کمتر اندکی) 1۹۹0 سال در آن نرخ برابر دو تقریباً که بود،

 .است (درصد ۳4 از

 مصرف کاغذ در ایران

 25 حدود آمارها آخرین مطابق ایران در کاغذ مصرف سرانه
 ۸4 حدوداً جمعیت احتساب با بنابراین، .است کیلوگرم

 سال یک طی کشور کاغذ مصرف کل ایران، نفری میلیون
 .بود خواهد تن میلیون 2100 معادل

 2/۸ بر بالغ ایران در کاغذ تولید ظرفیت دیگر، سوی از
 کاغذ تولید کارخانجات عملیاتی توان که است، تن میلیون
 .می شود برآورد سال در تن میلیون 1/۶ بر بالغ کشور،

 واردات محل از می بایست کشور نیاز از بخشی بنابراین،
 صادر نیز تولیدات از بخشی حال عین در و شود انجام

 .می شوند
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 (سهامی عام)
برخی از آمارهای مهم 

 حقایق کلیدی در مورد صنعت کاغذ در آمریکا صنعت کاغذ

 میلیارد دلار ۹۶.1 (FPP)درآمد آمریکا از صنعت جنگل داری، کاغذ و بسته بندی 

 میلیون دلار 404,44 تولید ناخالص کارخانه های کاغذسازی در آمریکا

 میلیون دلار 21۷,۶1 ارزش افزوده ایجاد شده از سوی تولیدکنندگان محصولات کاغذی در آمریکا
 میلیون تن 0۵۶,1۹ 2015مجموع عرضه کاغذهای چاپ و تحریر در آمریکا در سال 

 مصرف

 کیلوگرم ۵۷ مصرف سرانه سالانه کاغذ و مقوای نازک در جهان

 کیلوگرم 22۹ مصرف سرانه سالانه کاغذ و مقوای نازک در آمریکا

 هزار تن ۶۷4,۷0 مصرف سالانه کاغذ و مقوا در آمریکا

 شرکت های برتر

 میلیارد دلار 20.۵۸ (آمریکا) International Paperدرآمد سالانه شرکت 

 میلیون دلار UPM – Kymmene 01۷,1درآمد سالانه خالص شرکت 

 میلیارد یورو Stora Enso 10.۵درآمد سالانه شرکت 

 میلیارد دلار Asia Pulp and Paper 4.۹1درآمد سالانه شرکت 
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 نقشه تجاری صنعت کاغذ (سهامی عام)

 International Trade) «تجارت بین المللی مرکز» به وابسته (Trade Map) «تجاری نقشه» وبسایت-

Centre) جهان کشورهای در خدمات و کالاها واردات و صادرات جریان های خصوص در را دوره ای آمارهای 

 .می کند منتشر

 در موجود کلمه سه از نخست حرف دو از برگرفته آن نام که است، www.InTraCen.org وبسایت این آدرس-

 .است International Trade Centre عبارت

 

 

 

 

 یا چوب خمیر» به مربوط ترتیب به که 4۸ و HS Code 47 با کالایی گروه دو به مربوط آمارهای بخش این در-

 به مربوط کاغذ، خمیر مواد مقوا؛ و کاغذ» و «(قراضه و دورریز) بازیافتی مقوای یا کاغذ سلولزی؛ فیبری مواد سایر

 .است شده انتخاب جهان در کاغذ صنعت تجاری نقشه بعنوان است، «مقوا یا کاغذ

-HS Code 47 و سلولزی فیبر مقوای و کاغذ شامل که است، کاغذ صنعت در سلولزی فیبر محصولات به متعلق 

 .است غیرسلولزی کاغذ خمیر و مقوا و کاغذ محصولات به متعلق HS Code 48 همچنین .می شود بازیافتی
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 نقشه تجاری صنعت کاغذ (سهامی عام)
 واردات. ۱

 48 و 47 گروه های واردات مجموع
 ،(مقوا) کاغذ ساخت برای عموماً سلولزی فیبر از

 می شود، استفاده محترقه مواد و دارو روکش منسوجات،
 (مقوا) کاغذ ساخت برای عموماً چوبی کاغذ از درحالیکه
 .می شود استفاده چاپی یا تحریری

 در واردات مالی گردش بیشترین چین کشور زیر جدول در
 مربوط واردات این عمده البته که داراست، را کاغذ صنعت

 دارد، قرار دوم رتبه در آمریکا کشور و است سلولزی فیبر به
 به .است چوبی کاغذ به مربوط آن واردات عمده البته که

 4۸ گروه و 4۷ گروه کاغذ از استفاده نوع می رسد نظر
 تفاوت مهمترین .دارند یکدیگر با عمده ای تفاوت های

 تحریر و نشر چاپ، منظور به 4۸ گروه کاغذ از استفاده
 صنعتی موارد برای عمدتاً 4۷ گروه کاغذ آنکه حال است،
 .دارد کاربرد

 47واردکنندگان برتر کاغذ گروه 
 (2019سال )

 وارداتارزش  کشور ردیف
 (دلارمیلیارد )

 1۹.2 چین 1
 ۳.۹ آلمان 2
 ۳.۶ آمریکا 3
 2.۵ هندوستان 4
 2.4 ایتالیا 5
 1.۷ کره جنوبی 6
 1.۵ اندونزی 7
 1.4 هلند 8
 1.4 ژاپن 9

 1.۳ فرانسه 10
 ۳۸.۹ کشور 10جمع 

 ۵2.4 کل جهان
 کشور 10سهم 

 درصد ۷4.2 کل وارداتاز 

 48 گروه
 مقصد بهترین که است مشخص روبرو، جدول اساس بر

 .است آمریکا کشور دنیا، در چوبی کاغذ صادرکنندگان برای
 سایر از بیش واردات برای کشور این تقاضای زیرا

 سریع تر صادرات احتمال نتیجه در و است جهان کشورهای
 .است بیشتر کشور این به بهتر قیمت تر با

 48واردکنندگان برتر کاغذ گروه 
 (2019سال )

 کشور ردیف
 وارداتارزش 

 (دلارمیلیارد )
 1۷.۳ آمریکا 1

 12.۸ آلمان 2

 ۸.۵ فرانسه 3

 ۷.۵ انگلستان 4

 ۵.۹ مکزیک 5

 ۵.۷ ایتالیا 6

 ۵.۶ کانادا 7

 ۵.۳ هلند 8

 ۵.۳ چین 9

 ۵ لهستان 10
 ۷۹ کشور 10جمع 

 1۶۹ کل جهان

 کشور 10سهم 
 کل وارداتاز 

 درصد 4۶.۷

 47 گروه
 مقصد بهترین که است مشخص روبرو، جدول اساس بر

 اختلاف با دنیا، در سلولزی فیبر کاغذ صادرکنندگان برای
 برای کشور این تقاضای زیرا .است چین کشور بسیار،

 نتیجه در و است جهان کشورهای سایر از بیش واردات
 بیشتر کشور این به بهتر قیمت تر با سریع تر صادرات احتمال

 .است

 48و  47واردکنندگان برتر کاغذ در مجموع گروه های 
 (2019سال )

 وارداتارزش کل  کشور ردیف
 کاغذ چوبی فیبر سلولزی (دلارمیلیارد )

 ۵.۳ 1۹.2 24.۵ چین 1

 1۷.۳ ۳.۶ 20.۹ آمریکا 2

 12.۸ ۳.۹ 1۶.۷ آلمان 3

 ۸.۵ 1.۳ ۹.۸ فرانسه 4

 ۷.۵ 0.۷ ۸.2 انگلیس 5

 ۵.۷ 2.4 ۸.1 ایتالیا 6

 ۵.۹ 0.۹ ۶.۸ مکزیک 7

 ۵.۳ 1.4 ۶.۷ هلند 8

 ۵.۶ 0.4 ۶ کانادا 9

 ۵ 0.۷ ۵.۷ لهستان 10
 ۷۸.۹ ۳4.۵ 11۳.4 کشور 10جمع 

 1۶۹ ۵2.4 221.4 کل جهان

 کشور 10سهم 
 10 درصد 4۶.۷ درصد ۶۵.۸ درصد ۵1.2 کل وارداتاز 



 نقشه تجاری صنعت کاغذ (سهامی عام)
 صادرات. ۲

 48 و 47 گروه های واردات مجموع
 صادرات سهم بیشترین که است مشخص فوق جدول در

 آلمان و چین آمریکا، کشور به متعلق کاغذ صنعت از دنیا
 بسیار رقابت کشورها سایر با قیاس در کشور سه این و است

 سه هر صادرات میان، این در .دارند یکدیگر با نزدیکی
 آمریکا کشور ولی است، چوبی کاغذ بر متکی عمدتاً کشور

 نیز سلولزی فیبر کاغذ صادرات و تولید زمینه در
 .است داده انجام را مناسبی سرمایه گذاری

 47کاغذ گروه صادرکنندگان برتر 
 (2019سال )

 کشور ردیف
 صادراتارزش 

 (دلارمیلیارد )
 ۸.۵ آمریکا 1

 ۷.۵ برزیل 2

 ۶ کانادا 3
 2.۸ اندونزی 4

 2.۷ سوئد 5

 2.۷ شیلی 6

 2.۷ فنلاند 7

 1.۳ هلند 8

 1.2 آلمان 9

 1.1 روسیه 10

 ۳۶.۶ کشور 10جمع 

 4۶.۵ کل جهان

 کشور 10سهم 
 صادراتکل از 

 درصد ۷۸.۷

 48 گروه
 برای مبدأ بهترین که است مشخص روبرو، جدول اساس بر

 آلمان و چین کشورهای دنیا، در چوبی کاغذ واردکنندگان
 به نسبت کشورها این در چوبی کاغذ عرضه زیرا .هستند

 بیشتر رقابت دلیل به نتیجه در و است بیشتر کشورها سایر
 با سریع تر واردات احتمال کشور، دو این در تولیدکنندگان

 .می یابد افزایش آنها از کمتر قیمت

 48کاغذ گروه صادرکنندگان برتر 
 (2019سال )

 کشور ردیف
 صادراتارزش 

 (دلارمیلیارد )
 22 چین 1

 20.2 آلمان 2

 1۵.1 آمریکا 3

 ۸.۶ سوئد 4

 ۸.2 فنلاند 5

 ۷.۳ کانادا 6

 ۷.1 ایتالیا 7

 ۵.۹ فرانسه 8

 ۵.۳ هلند 9

 ۵ لهستان 10
 104.۷ کشور 10جمع 

 1۶۹.۳ کل جهان

 کشور 10سهم 
 صادراتکل از 

 درصد ۶1.۹

 47 گروه
 برای مبدأ بهترین که است مشخص روبرو، جدول اساس بر

 آمریکا؛، کشورهای دنیا، در سلولزی فیبر کاغذ واردکنندگان
 این در سلولزی فیبر کاغذ عرضه زیرا .هستند کانادا و برزیل

 به نتیجه در و است بیشتر کشورها سایر به نسبت کشورها
 احتمال کشور، سه این در تولیدکنندگان بیشتر رقابت دلیل

 .می یابد افزایش آنها از کمتر قیمت با سریع تر واردات

 48و  47صادرکنندگان برتر کاغذ در مجموع گروه های 
 (2019سال )

 صادراتارزش کل  کشور ردیف
 کاغذ چوبی فیبر سلولزی (دلارمیلیارد )

 15.1 ۸.5 2۳.6 آمریکا 1
 22 0.1 22.1 چین 2
 20.2 1.2 21.4 آلمان 3
 ۷.۳ 6 1۳.4 کانادا 4
 ۸.6 2.۷ 11.۳ سوئد 5
 ۸.2 2.۷ 10.۹ فنلاند 6
 2 ۷.5 ۹.5 برزیل 7
 ۷.1 0.۳ ۷.4 ایتالیا 8
 4.4 2.۸ ۷.2 اندونزی 9

 5.۹ 0.۷ 6.۷ فرانسه 10
 100.۸ ۳2.۵ 1۳۳.4 کشور 10جمع 

 1۶۹.۳ 4۶.۵ 21۵.۸ کل جهان
 کشور 10سهم 

 11 درصد ۵۹.۵ درصد ۶۹.۹ درصد ۶1.۸ صادراتکل از 



 (سهامی عام)
 صنعت کاغذ و بسته بندی

 در ایران
 را بسته بندی و کاغذ حوزه در فعال شرکت های ایران در

 غیربورسی و بورسی شرکت های گروه دو به می توان
 بر گزارش این در ما تمرکز عمده .کرد تقسیم بندی
 مهمترین .است حوزه این در فعال بورسی شرکت های

 بسته بندی، و کاغذ زمینه در فعال غیربورسی شرکت
 شرکت به وابسته «نوین گستر تأمین سلولزی صنعت گروه»

 شرکت خود گرچه .است اجتماعی تأمین سرمایه گذاری
 آن زیرمجموعه شرکت های از تعدادی ولی نیست، بورسی

   .دارند حضور بورس در
 شرکت از غیر به غیربورسی، و بورسی شرکت های میان از

 دیبای کاغذ و خمیر صنایع و پارس کاغذ صنایع گروه
 جانبی مصارف و بسته بندی حوزه در شرکت ها باقی شوشتر،

 در نیز سپاهان سروستان شرکت البته .می کنند فعالیت کاغذ
 از استفاده با را کار این ولی دارد، فعالیت کاغذ تولید زمینه

 .می دهد انجام وارداتی رول های
 طریق از نیز (ره) امام حضرت فرمان اجرایی ستاد همچنین

 از کاغذ تولید کارخانه احداث نصیر، گستر انرژی شرکت
 با «خوزستان سبز کاغذ» عنوان تحت را باگاس خمیر

 .دارد اقدام دست در تن هزار 240 سالانه تولیدی ظرفیت

 شرکت های زیرمجموعه هلدینگ گروه صنعت سلولزی تأمین گستر نوین
 (وابسته به شرکت سرمایه گذاری تأمین اجتماعی)

 ارزش بازار بازار نماد حوزه فعالیت نام شرکت
 تومانمیلیارد  4۹۷,2 دوم بورس چکاپا خمیر و کاغذ گروه صنایع کاغذ پارس
 تومانمیلیارد  4۹1 دوم بورس چکاوه کاغذ بازیافتی مورد نیاز صنایع بسته بندی صنایع کاغذسازی کاوه

 تومانمیلیارد  ۶1۷ دوم بورس چکارن کارتن و ورق کارتن ایران
 میلیارد تومان ۶۹۵ دوم فرابورس لطیف تیشو و محصولات بسته بندی محصولات کاغذی لطیف

 شرکت های بورسی فعال در حوزه کاغذ و بسته بندی 

 حوزه فعالیت نام شرکت
 کاغذ ماشینی (کاغذ کارون سابق) شوشترشرکت صنایع خمیر و کاغذ دیبای 

 تولید کاغذ کپی و دفاتر ماشینی و فانتزی از رول های وارداتی سروستان سپاهان
 فلوتینگ و ورق کارتن سپنتا کارتن کار خزر

 فلوتینگ، کارتن، دستگاه دایکات صنایع بسته بندی کاسپین کارتن
 کارتن و محصولات بسته بندی کارتن سازی میهن

 برچسبکارتن و  (آسان پک)صنایع چاپ و بسته بندی آسان قزوین 

 سایر شرکت های غیربورسی فعال در حوزه کاغذسازی و بسته بندی 
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 حوزه فعالیت نحوه سهامداری نام شرکت
 کاغذ تیشو مدیریتی حریر خوزستان

 تیشو و کاغذهای گرماژ پایین مدیریتی محصولات کاغذی لطیف
 کاغذ سوپر کرافت، خمیر کاغذ کرافت، کاغذ کرافت، کاغذ فلوتینگ، کاغذ تست لاینر و کاغذ لاینر مدیریتی (چوکا) صنایع چوب و کاغذ ایران

 ام دی اف، پارکت، هایگلاس، اچ دی اف و پی وی سی مدیریتی صنایع چوب خزر کاسپین
 کاغذ بازیافتی مورد نیاز صنایع بسته بندی مدیریتی صنایع کاغذسازی کاوه

، (وایت تایپ)کاغذ و مقوای تست لاینر قهوه ای، کاغذ و مقوای تست لاینر یک رو سفید  مدیریتی صنایع کاغذ بیستون
 فلوتینگ از کاغذ باطله، کاغذ و مقوای کرافت لاینر قهوه ای، پارکت

 کارتن و ورق غیرمدیریتی کارتن ایران
 کاغذ روزنامه و چاپ و تحریر، کاغذ فلوتینگ غیرمدیریتی چوب و کاغذ مازندران



 (سهامی عام)

 (بهداشتی مقوای و تحریر و چاپ کاغذ ویرجین، خمیر) سبز محصولات انواع تولید
 ... بسته بندی و غذایی بهداشتی، سلولزی، صنایع در استراتژیک مصارف برای

 
parspaper.ir 

 !بدون قطع حتی یک درخت



 (سهامی عام)

 با ... و کاغذ از شده ساخته محصولات کاغذ، انواع تولید هدف با 1۳4۶ سال در پارس کاغذ صنایع گروه شرکت-

 یک حتی کردن قطع بدون و شده خارج هفت تپه نیشکر کارخانه از که باگاس نام به کشاورزی تفاله از استفاده

 .شد تأسیس کاغذ تولید برای درخت

 .است سلولز طبیعت پارس فرعی شرکت و پارس کاغذ صنایع گروه شرکت شامل گروه-

  سال ماه اردیبهشت در ،1۳۹4 سال در پذیرش اولیه مراحل گذرندان از پس پارس کاغذ صنایع گروه شرکت سهام-

 درخواست با آن، از پس سال چهار .گرفت قرار معامله مورد ایران فرابورس دوم بازار در چکاپا نماد با 1۳۹۵

 شرکت پانصدوچهل وسومین عنوان به و شد موافقت تهران بهادار اوراق بورس دوم بازار به انتقال برای شرکت

   .گرفت قرار معامله مورد 1۳۹۹ تیرماه ابتدای از آن نماد بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده

 تاریخچه

1346 
 تأسیس

1349 
 بهره برداری

1352 
تبدیل به 

 سهامی عام

1392 
واگذاری به 

بخش 
 خصوصی

1395 
درج و معامله 

«  چکاپا»نماد 
در تابلوی 

 فرابورس

1396 
تأسیس شرکت 

پارس طبیعت سلولز »
 «(سهامی خاص)

1399 
معاملات نماد آغاز  -
 در بورس« چکاپا»
آغاز بهره برداری از  -

 پارس طبیعت سلولز
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 (سهامی عام)

 اصلی موضوع

  بسته بندی بهداشتی، سلولزی، صنایع نیاز مورد کاغذ و خمیر تولید پارس کاغذ صنایع گروه های فعالیت جمله از-

 محصول بعنوان خمیر تولید فرآیند در که است موادی از ارگانیک و استراتژیک محصولات تولید همچنین و

 ؛می شوند تولید جانبی

 آنها؛ از بهره برداری و کارخانه نوع هر اداره و تأسیس-

 شرکت ها؛ این گونه در مشارکت و دیگر تولیدی یا خدماتی بازرگانی، شرکت های اداره و تأسیس-

 .باشد مفید و لازم آنها اجرای تسهیل یا بالا مقاصد برای که عملیاتی و فعالیت ها هرگونه به مبادرت-

 فرعی موضوع

 مساعدت و کمک و مرتبط محصولات و خمیر و کاغذ مورد در مشاوره ای و حرفه ای فنی، خدمات هرگونه ارائه-

 کشور؛ سطح در سلولزی صنایع اعتلای برای

 مجاز؛ تجاری و بازرگانی امور و عملیات هرگونه انجام-

 مرتبط؛ خدمات و کالاها صادرات و واردات به مبادرت-

 .کشور در کاغذ انواع فروشندگان و واردکنندگان ،توزیع کنندگان ،تولیدکنندگان سایر با مشارکت و همکاری-

 موضوع فعالیت
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 (سهامی عام)

 درصد 33/76
 شخص حقیقی

 درصد 7/37
شرکت سرمایه گذاری 

 اهتمام ایرانیان

 درصد 1/72
صندوق 

بازارگردانی پاداش 
 درصد 1/53 پشتیبان سرمایه

شرکت 
سرمایه گذاری 

 ملی ایران

 درصد 1/38
شرکت پارس 
 طبیعت سلولز

 درصد 1/22
 شخص حقیقی

 درصد 53/02
 سایر سهامداران

 ترکیب سهامداران
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 (سهامی عام)

 هیأت مدیره

 رئیس هیأت مدیره -محمدجواد مقدم 
 (بنمایندگی از شرکت سرمایه گذاری اهتمام ایرانیان)

 نایب رئیس هیأت مدیره و مدیرعامل -موذنی . ..ّسیدعبدا
 (بنمایندگی از شرکت ارزش آفرین امید ایرانیان)

 احسان صابری کوپائی
 (بنمایندگی از شرکت ارزش آفرین اهتمام پارس)

 رضا اعتدال
 (بنمایندگی از شرکت گلریز پلیمر قم)

 علی انوری
 (بنمایندگی از شرکت پارس طبیعت سلولز)
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 (سهامی عام)

 دارایی های کاغذ پارس

18 

 هفت تپه منطقه شوش، شهر نزدیکی در پارس کاغذ کارخانه
 مستقر هکتار ۸۵ مساحت به زمینی در خوزستان استان
 .است

  به منتهی مالی سال در تجهیزات و ماشین آلات زمین، 
 شرح به که گرفت، قرار ارزیابی تجدید مورد 1۳۹۹/0۸/۳0

 :است زیر

 کارشناسیارزش  شرح دارایی ها
 ( ریالیلیون م)

 44۳,۳00 زمین کارخانه
   12۸,000 زمین دفتر مرکزی

   22,000 ساختمان دفتر مرکزی
   60۳,1۸۷ ساختمان کارخانه و محوطه سازی

   ۷,620,۳04 ماشین آلات و تاسیسات 
   ۸,۸16,۷۹1 جمع



 (سهامی عام)

 سرمایه شرکت

19 

 افزایش بار 20 تاکنون تأسیس بدو از پارس کاغذ شرکت
 .است داشته سرمایه
  محل از را خود سرمایه پارس کاغذ صنایع گروه شرکت

 سود و ارزیابی تجدید ،حال شده مطالبات نقدی، آورده
 .است داده سرمایه افزایش انباشته
 ریال میلیون ۵۵0 مبلغ تاسیس بدو در شرکت سرمایه

  سهم هر اسمی ارزش به سهم، 000,۵۵0 تعداد شامل)
 روبرو نمودار شرح به مرحله چند طی که بوده (ریال 000,1

  تعداد شامل) ریال میلیون 0۶۵,۳۵۸,۹ مبلغ به
 000,1 سهم هر اسمی ارزش به سهم، 000,0۶۵,۳۵۸,۹
 افزایش 1۳۹۹/0۸/۳0 به منتهی مالی سال پایان در (ریال
 .است یافته

550,000 

9,358,065 



 (سهامی عام)

 سرمایه گذاری های بلندمدت
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 درصد مالکیت نام شرکت

قبل از مرحله بهره برداری-(سهامی خاص)شرکت پارس طبیعت سلولز  ۹۹/۹۹ 
(سهامی خاص)شرکت حریر خوزستان  20/۶ 

 0 شرکت صندوق سرمایه گذاری پاداش پشتیبان پارس
(سهامی خاص)شرکت کاغذسازی کارون   0/۶ 

(سهامی خاص)شرکت آوان کاغذ پارس دانیال  ۸0 
 0 مرکز آموزش و تحقیقات صنعتی ایران

 0 صندوق تحقیق وتوسعه صنایع و معادن
(سهامی خاص)شرکت بازرگانی پارس   0 

 0 شرکت سیمان غرب
 ۸0 شرکت زیگورات مهر پارس شوش



 (سهامی عام)

1,045,947 1,462,051 1,397,520 
1,550,992 

3,117,641 

4,151,648 
5,209,685 

10,569,549 

 (میلیون ریال)مبلغ فروش 

48,071 

69,303 65,558 
69,394 

75,190 

59,660 61,043 66,736 

93 94 95 96 97 98 99 1400 

 تعداد فروش

 درآمدهای عملیاتی
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 شرکت ها مالی عملکرد بررسی در مهم موضوعات از یکی
 .است شرکت عملیاتی درآمدهای بررسی بنیادی تحلیل در
 عملیاتی درآمد را محصولات فروش از حاصل درآمد به

 دو از متأثر درآمد نوع این کاهش و افزایش .می شود گفته
 .است فروش های نرخ و فروش مقادیر یعنی فروش پارامتر

 را فروش پارامترهای روند و رشد نرخ روبرو، نمودارهای
 .می دهد نمایش

  به منتهی مالی سال در شرکت عملیاتی درآمدهای
 10۳ معادل 1۳۹۹ مالی سال به نسبت 1400/0۸/۳0

 .است داشته رشد درصد
 شرکت گفت می توان سال ۸ طی فروش مبالغ روند به بانوجه
 .است داشته روبه رشدی روند درآمدی لحاظ به پارس کاغذ

 افزایش بلکه نبوده، بیشتر فروش مقدار بدلیل صرفاً رشد این
 محصولات فروش نرخ بر بسزایی تاثیر تورم نرخ و ارز نرخ
 .دارد

 اصلی منابع که دریافت می توان نمودارها به توجه با
 کاغذ فروش به مربوط پارس، کاغذ شرکت درآمدعملیاتی

 .است ویرجین خمیر و فلوتینگ رول سفید، رول



 (سهامی عام)

 عملیاتیترکیب درآمدهای 
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کاغذ رول 
 کرافت لاینر خمير مايع ساير رول فلوتينگ خمير ويرجين سفید

درصد مقدار فروش محصولات نسبت به فروش داخلی 
1400سال   51% 11% 32% 0% 0% 6%

51% 11% 32% 0% 0% 6% 
 1400درصد مقدار فروش محصولات نسبت به فروش داخلی سال 

 خمير مايع ساير رول فلوتينگ خمير ويرجين کاغذ رول سفید
درصد مبلغ فروش محصولات نسبت به فروش 

1400صادراتی سال   33% 63% 3% 0% 0%

33% 
63% 

3% 0% 0% 

 1400درصد مبلغ فروش محصولات نسبت به فروش صادراتی سال 

کاغذ رول 
 کرافت لاینر خمير مايع ساير رول فلوتينگ خمير ويرجين سفید

درصد مبلغ فروش محصولات نسبت به فروش داخلی 
1400سال   58% 8% 25% 2% 0% 7%

58% 

8% 
25% 

2% 0% 7% 

 1400درصد مبلغ فروش محصولات نسبت به فروش داخلی سال 

 خمير مايع ساير رول فلوتينگ خمير ويرجين کاغذ رول سفید
درصد مقدار فروش محصولات نسبت به فروش 

1400صادراتی سال   31% 66% 3% 0% 0%

31% 66% 
3% 0% 0% 

 1400درصد مقدار فروش محصولات نسبت به فروش صادراتی سال 



 (سهامی عام)

 تولید و فروش مقداری
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 (تن)ماهانه مقدار تولید 

1400 1399 1398 
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 (تن)ماهانه مقدار فروش 



 (سهامی عام)

 فروش ریالی
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 (میلیون ریال)ماهانه درآمد فروش 

1400 1399 1398 



 (سهامی عام)

 نرخ محصولات
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 (تن/میلیون ریال)سفید نرخ ماهانه رول 
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 (تن/میلیون ریال)فلوتینگ نرخ ماهانه رول 
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 (تن/میلیون ریال)ویرجین نرخ ماهانه خمیر 

1400 1399 1398 



 (سهامی عام)
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 بهای تمام شده
 درآمدهای عملیاتی
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 بهای پارس، کاغذ شرکت هزینه های مهم ترین از یکی
 .است عملیاتی درآمدهای تمام شده

 افزایش بدلیل پارس کاغذ شرکت محصولات تمام شده بهای
 400 حدود افزایش همچنین و حمل کرایه نرخ سنگین

  مبلغ از ارزیابی تجدید بدلیل استهلاک درصدی
 ریال میلیون 0۶۵,۳۵۸,۹ بمبلغ ریال میلیون ۵۹۶,۳۵۵,2

 و ارزی تعهدات رفع از ناشی سربار سایر مقدار افزایش و
 علی رغم که بوده، کالا بورس و بانکی خدمات کارمزدهای

 داشته افزایش درصد۳۵ حدود صورت گرفته، تمهیدات
 .است



 (سهامی عام)

 تمام شدهترکیب بهای 
 درآمدهای عملیاتی

27 

42% 

6% 

52% 

 سربار تولید دستمزد مستقیم موادمستقیم مصرفی

 بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 سربار تولید دستمزد مستقیم موادمستقیم مصرفی

شش ماهه 1400مواد مستقیم مصرفی

%40کاغذ آخال ضایعاتی

%26خمیر الیاف بلند سفید

%17باگاس خشک و خام

%7نشاسته

%10سایر

%100جمع

 ترکیب سربار تولید ترکیب مواد مستقیم مصرفی

شش ماهه 1400هزینه سربار

%41استهلاک

%18هزینه تأمین نیرو

%11تعمیر و نگهداری

%11اجاره وسایل نقلیه سبک و سنگین

%9برق، آب و گاز مصرفی

%1حقوق و دستمزد و مزایا

%0مزایای پایان خدمت

%10سایر

%100جمع

شش ماهه 1400دستمزد مستقیم

%2.7حقوق و دستمزد و مزایا

%0.4مزایای پایان خدمت

%96.9هزینه تأمین نیرو

%100جمع

 دستمزد مستقیم

 به مربوط پارس کاغذ صنایع گروه در هزینه ها بیشترین
 .است مصرفی مستقیم مواد و تولید سربار
 کاستیک خشک، باگاس از عمدتاً مصرفی مستقیم مواد

 تشکیل ... و آلومینیوم سولفات رزین، آخال، کاغذ مایع،
 افزایش بابت قبل مالی دوره به نسبت آن افزایش که شده

 .است نرخ ها
 عمدتاً  1۳۹۸ سال به نسبت 1۳۹۹ سال در سربار افزایش

 و بانکی خدمات کارمزدهای و ارزی تعهدات رفع از ناشی
 .است ... و کالا بورس



 (سهامی عام)

 سودآوری
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 به عملیاتی درآمدهای تمام شده بهای هزینه کاهش بطورکلی
 فروش نرخ همزمان بطور و فروش مقدار افزایش همراه

 صنایع گروه سودآوری در مهمی بسیار نقش محصولات
 نرخ افزایش داشت توجه باید .داشت خواهد پارس کاغذ

 اگر ولی دارد، بدنبال را محصولات نرخ افزایش گرچه ارز
 کاهش یا عملیاتی درآمدهای تمام شده بهای افزایش به منجر
 سودآوری در چندانی تأثیر گردد، محصولات فروش مقدار

  .داشت نخواهد شرکت
 پارس کاغذ شرکت سودآوری روند بررسی با دیگر، سوی از

 می کند، توجه جلب که موردی نخستین روبرو، نمودار مطابق
 عملیاتی رشد علی رغم شرکت، خالص سود محسوس افت

 عمدتاً  خالص، سود کاهش این .است آن ناخالص سود و
 .می شود مربوط عملیاتی درآمدهای تمام شده بهای افزایش به
 کاغذ دارایی های ارزیابی تجدید بدلیل 1399 سال در

 استهلاک بعنوان تومان میلیارد 69 بر بالغ هزینه ای پارس،
 شد، درج شرکت مالی صورت های تولید سربار قسمت در
 میلیارد 14 حدود معادل تنها 1398 سال در هزینه این که

 علت لذا، (تومانی میلیارد 55 اختلاف) .است بوده تومان
 نسبت 1399 مالی سال در خالص سود شدن نزولی اصلی

 .است مورد همین عمدتاً 1398 سال به



 (سهامی عام)

 تقسیم سود
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 عوامل مهم ترین از یکی دریافت می توان روبرو نمودار از
 و است ناخالص سود حاشیه ،سهم هر سود بر تأثیرگذار

 داده نشان گذشته سال ۷ طی سهم هر به تخصیص یافته سود
 شرکت سودآوری می شود مشاهده همانطورکه .است شده

  بهای افزایش بدلیل ناخالص سود کاهش .است شده کاسته
  که ،است (فروش و عمومی اداری، هزینه افزایش) تمام شده
 افزایش بدلیل خود فروش، و عمومی اداری، هزینه افزایش

  سال در سرمایه افزایش اثر در استهلاک درصدی 400
 .است بوده 1۳۹۹

 پارس کاغذ صنایع گروه مالی صورت های بررسی با
  سال به نسبت 1۳۹۹ سال در سهم هر سود که درمی یابیم

 سود کاهش این که داشته کاهش درصد 20 حدود 1۳۹۸
 ۹۹ افزایش و مالی هزینه های درصدی 1۷4 افزایش از ناشی

 .است عمومی و اداری فروش، هزینه های درصدی
  داشته افزایش عمده دلیل دو به شرکت مالی هزینه های 

 :است
 توسعه طرح تکمیل جهت بانکی تسهیلات از استفاده -1

 سلولز؛ طبیعت پارس شرکت
 .بورس اخیر ریزش های مقابل در سهم قیمت از حمایت -2
 افزایش موجب که دلایلی مهم ترین از یکی دیگر، سوی از

 افزایش شده، عمومی و اداری فروش، هزینه های چشمگیر
 از سرمایه افزایش از پس استهلاک هزینه درصدی 400
 هزینه اینکه به توجه با .است دارایی ها ارزیابی تجدید محل

 واقعی گردش و بوده غیرنقدی هزینه یک اغلب استهلاک
 هزینه بعنوان که عددی گفت می توان ،نمی دهد نشان را پول

 شده، مالی صورت های در هزینه ها افزایش موجب استهلاک
  هزینه ای عملاً و بوده حسابداری منظر از صرفاً درواقع
 مانده باقی شرکت دارایی های در مبلغ این و نگرفته صورت

 .است
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 تاثیر حاشیه سود ناخالص بر سود هرسهم

 حاشیه سود ناخالص هرسهم( زیان)سود 



 (سهامی عام)

 تولید نیشکر

 .نیشکر گیاهی است بلند و چندساله و مخصوص آب وهوای گرم ومرطوب•
 .نیشکر در ایران معمولاً بصورت سالانه برداشت می شود•

استفاده از 
 پسماند

 .درصد وزن آن را تشکیل می دهد ۳0-20باگاس از تولیدات جانبی نیشکر است که حدوداً •
 .این محصول باقیمانده فیبری بجای مانده پس از عصاره گیری از شکر و بصورت قطعات ریز تراشه چوب، به رنگ زرد کاهی است•

تولید خمیر 
 کاغذ

تولیدشده از 
 کاغذ بسته بندی/ کاغذ بهداشتی / کرافت لاینر برد / کاغذ چاپ و تحریر / کاغذ فلوتینگ / خمیر باگاس • خمیر

آسیاب انبار  پخت آماده سازی خرد کردن
 خشک کردن شکل دهی آبگیری کردن خمیر

 الیاف گیاهی

 الیاف چوبی

 فرآیند تولید کاغذ

 که است نیاز اولیه ماده بعنوان سلولز به کاغذ تولید برای
 :کرد پیدا منبع سه در می توان را سلولز

 درختان؛(1
 باگاس؛ مانند یکساله گیاهان(2
 .بازیافتی کاغذهای(۳

 خمیر مذکور، منابع در موجود سلولز از نخست مرحله در
 چوب خمیر، تولید اولیه ماده اگر .می شود استحصال

 اگر و ویرجین را خمیر باشد، یکساله گیاهان یا درخت
 غیرویرجین را خمیر باشد، بازیافتی کارتن های و کاغذها
  .می نامند

 است امکان پذیر متفاوتی روش های به سلولز از خمیر تولید
 خمیر .است شیمیایی خمیر تولید آن روش مطرح ترین که

 کیفیت ماندگارترین و بهترین شیمیایی، روش به تولیدشده
 که همانطور .ندارد کیفیت تغییر زمان طول در و داراست را

 کاغذ تمایز نقطه شیمیایی ویرجین خمیر تولید شد، اشاره
   .است ایران در کاغذ تولیدکنندگان سایر با پارس

 به آن فیزیکی شکل که تولیدشده، خمیر از بعدی مرحله در
 دو می توان است، آب در خمیر سوسپانسیون صورت

 .کرد تولید را خمیر از کاغذ سپس و ویرجین خمیر محصول

باگاس ورودی از 
شرکت کشت و 
 صنعت هفت تپه

 مغزه گیری تر مغزه گیری باگاس

 ماشین های کاغذ آماده سازی خمیر خمیرسازی

تکمیل کاغذ و  وایندر
 انبار بسته بندی
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 (سهامی عام)

  مالی صورت های همراه 2۵-4 توضیحی یادداشت طبق 1400 مالی سال از شرکت کامل مالیاتی معافیت-

  مورخ 20/۹۹/210 شماره بخشنامه مطابق آن اساس بر که کدال، در منتشره شرکت حسابرسی نشده

 با عادی پسماندهای ساماندهی به کمک قانون مالیاتی احکام عنوان با مالیاتی امور سازمان 1۳۹۹/02/24

 نامه طی و رسیده اسلامی شورای مجلس تصویب به 1۳۹۹/01/20 مورخ جلسه در که غیردولتی بخش مشارکت

 بخشنامه ۵ ماده باستناد اینکه توضیح) گردیده ابلاغ جمهور محترم ریاست 1۳۹۹/02/1۵ مورخ 1۳102 شماره

 با مرتبط فعالیت های کلیه مستقیم مالیات پسماند، مدیریت اصولی فرآیند دقیق اجرای به کمک بمنظور فوق،

 صفر نرخ با دفع و انرژی تولید بازیافت، پردازش، جمع آوری، مبدأ، از تفکیک شامل پسماند اجرایی مدیریت

 از فوق موارد که کاغذ تولید جهت در آخال و نیشکر تفاله از استفاده بعلت پارس کاغذ شرکت ،(می شود محاسبه

 اشاره مورد قانونی معافیت از استفاده مشمول را خود فوق، قانون به استناد با و هستند بازیافت قابل مواد نوع

 .است نکرده لحاظ پرداختنی مالیات 1400 مالی سال برای و دانسته

 گریبان گیر برق قطعی بحران که شرایطی در مصرفی، برق تأمین جهت مگاوات 7/5 توان با برق ژنراتور خرید-

 .است شده (غیره و سیمان پتروشیمی، فولاد، نظیر) دیگر صنایع

 

 

 .شرکت در آتی سال 2 مدت برای باگاس اولیه مواد موجودی تأمین-

 .پژوهش شیمی شرکت با قرارداد عقد و تن 200 به تن 100 ازOCC  واحد خمیر روزانه تولید ظرفیت افزایش-

 .(باگاس خمیر) شرکت محصولات از تن 000,10 برای ثابت مشتری بعنوان شوشتر دیبای شرکت ورود-

 

 

 معافیت مالیاتی کامل،
 برنامه های افزایش راندمان خط تولید،
 طرح های توسعه و بازاریابی و فروش
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 نقاط قوت و ضعف و (سهامی عام)
 فرصت و تهدید

 گروه صنایع کاغذ پارس
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 نقاط ضعف نقاط قوت
 .آنها بودن بروز علی رغم تجهیزات و ماشین آلات نگهداری و تعمیر هزینه  .زیست محیط با سازگار و سبز مینأت زنجیره از برخورداری  
 .کار نیروی بالای هزینه  .صرفه به و قیمت ارزان باگاس از استفاده و درخت قطع بدون کاغذ خمیر تولید  
 .آن افزایشی روند و انرژی بالای هزینه  .بازار تقاضای قبال در چابک و پذیر انعطاف تولید سیستم  
 نبود بواسطه ارز نرخ با تولید فرآیند در لازم افزودنی های از برخی نرخ همگرایی  .اولیه مواد در استفاده جهت OCC و آخال با تولید خط سازگاری  

 استفاده خمیر تولید برای چوب از که ییرقبا به نسبت مواداولیه کم هزینه  .داخل تولید
 .می کنند

 .تولید فرآیند در استفاده جهت کافی قدر به آبی عظیم منابع از برخورداری  
 بخش نوسازی و بازسازی بواسطه جدید نسبتاً آلات ماشین از برخورداری 

 .خصوصی بخش به واگذاری از پس آلات ماشین از ای عمده
  نیشکر مزارع به نزدیکی بدلیل کارخانه زمین جغرافیای منحصربفردبودن 

 .کشور غرب جنوب و غرب در صادراتی مبادی بودن نزدیک همچنین و تپه هفت
 قطعی ریسک کامل بردن بین از جهت آکار و قدرتمند ژنراتور اندازی راه و تهیه 

 .هستند مواجه آن با سبب بدین مختلف صنایع حاضر حال در که مشکلاتی و برق
 ولیهامواد انبار جهت کارخانه زمین زیاد وسعت بواسطه کافی فضای وجود 

  و مواداولیه کمبود ریسک بردن ازبین و آینده سال2 تولید جهت لازم بمیزان
 .قیمت افزایش

  و سیسأت با حداکثری افزوده ارزش ایجاد و ارزش زنجیره در گذاری سرمایه 
 .پارس کاغذ کارخانه جوار در سلولز طبیعت پارس کارخانه اندازی راه

 در محصولات حداکثری فروش توانایی و قدرتمند فروش و بازاریابی شبکه 
 .کشور از خارج و داخل بازار

 .خوزستان منطقه در گرفتن قرار بواسطه مالیاتی های معافیت  
 .سبز تولید و بازیافتی مواد از استفاده طریق از مالیاتی های معافیت  

 تهدیدات فرصت ها
 تن هزار۳00 حدود سالیانه ورود موجب که مصرف و داخلی تولید بین شکاف 

 .می شود کشور به تحریر و چاپ کاغذ
 .کرونا بیماری و ارز نرخ نوسانات  

  حداقل سالیانه هاردوود خمیر مصرف افزایش و تیشوسازی واحدهای راه اندازی 
 .است آن با جایگزینی قابل باگاس خمیر و است وارداتی کاملاً که تن، هزار100

 .نیشکر کشت در منفی تأثیر امکان و کشور بی آبی بحران 

  فرآیند در لازم اولیه مواد از برخی واردات در تسهیل در صادرات افزایش امکان 
 شرکت سودآوری افزایش موجب که برجام رسیدن نتیجه به درصورت تولید

 .شد خواهد

 در مشکلات برخی آمدن بوجود و بین المللی تحریم های رفع عدم احتمال 
 .ایران تجاری مبادلات

 افزایش موجب می تواند که OCC واحد اندازی راه درخصوص گذاری سرمایه 
 .گردد تولید چرخه بهره وری و آوری سود

 .حمل ونقل هزینه های افزایش 

  که نیشکر، باگاس از استفاده به دامداران آوردن روی و دام خوراک نرخ افزایش  .ویرجین کاغذ پایه با خاص محصولاتی تولید امکان 
 .می شود تلقی تولید برای موردنیاز اولیه مواد افزایش جهت در تهدیدی می تواند

 دوستدار تولید بدلیل بسته بندی بخش در بویژه داخلی مصرف سرانه افزایش 
 .محیط زیست

  حد تا قدرتمند ژنراتورهای خرید البته) تولید در اختلال و منطقه برق قطعی 
 .(است داده کاهش را تهدید این  قابل توجهی

 اقتصادی رونق و کشور اقتصادی شرایط بهبود 
 .سرمایه بازار در سلولز طبیعت پارس شرکت اولیه عرضه پتانسیل 



 (سهامی عام)

 بستری کشورمان، پذیر تجدید و وسیع منبع این نیشکر، گیاه ارزش به آگاهی با
 ... کرده ایم ایجاد باارزش محصولاتی تولید برای

 
sugas.ir 

 !از طبیعت به طبیعت



 (سهامی عام)

 پارس شرکت نام به جدید واحد یک راه اندازی و ساخت به اقدام پارس کاغذ صنایع گروه تولیدی، ظرفیت ارتقای جهت-

 ثبت به شوش صنعتی مالکیت و شرکت ها ثبت اداره در 1۳۹۶/0۶/11 تاریخ در که کرد، (خاص سهامی) سلولز طبیعت

 :رسید

 است؛ ریالی 1000 سهم میلیون 1۵0 به منقسم ریال، میلیارد 1۵0 معادل شرکت سرمایه•

 ؛(ماه ۳ ظرف بازیافت قابل کاملاً) سلولزی تمام مصرف یکبار ظروف تن 40 روزانه تولید•

 باگاس خمیر که است، سال در تن هزار ۶۵ حدود ظرفیت به خمیرسازی خط دو به مجهز پارس کاغذ صنایع گروه•

 می کند؛ تأمین را سلولز طبیعت پارس شرکت نیاز مورد

 تبدیل مصرف یکبار ظروف به باگاس خمیر فشار، تحت قالب گیری فرآیند طی سلولز طبیعت پارس شرکت در•

 می شود؛

 منطقه؛ کشورهای و ایران در بی رقیب محصولی دارای•

 درصورت می شود پیش بینی و می گیرد قرار استفاده مورد مصرف یکبار ظروف هزارتن ۵0 بر بالغ سالیانه ایران در•

 .دارد را آن تمام جذب قابلیت داخل بازار سال در تن هزار1۵ اساس بر محصول این تولید

 .می کند استفاده مصرف یکبار ظروف تولید درخصوص دنیا، روز تکنولوژی از پارس طبیعت سلولز کارخانه•

 واحد خمیر روزانه تولید ظرفیت افزایش درخصوص پژوهشی مطالعات بر مبنی پارس کاغذ شرکت اخیر برنامه•

OCC طبیعت پارس شرکت تولید افزایش در شدن، اجرایی صورت در که است پروژه ای تن، 200 به تن 100 از 

 .داشت خواهد نقش نیز سلولز

 شرکت پارس طبیعت سلولز
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 (سهامی عام)

 ظرفیت تولید کارخانه
سلولز و پارس طبیعت 

 محصولات آن

  سالانه تن هزار 12 آن، 1400 مالی سال نخست شش ماهه مالی صورت های به توجه با شرکت اسمی ظرفیت حاضر حال در-

  بهره برداری دست در مابقی و عملیاتی آن (روزانه تن 24) سالانه تن هزار ۷/2  حاضر حال در که است (روزانه تن 40)

 .است اسمی ظرفیت به آن رساندن برای تلاش و عملیاتی ظرفیت افزایش بدنبال شرکت است گفتنی .است

 .می شود عرضه بازار به «سوگاس» برند با کارخانه محصولات-

 .هستند دیس و کاسه بشقاب، سلف، ظروف غذا، ظروف شامل محصولات این-

 برای شده گرفته نظر در مهم بسترهای از یکی- 

 .است دیجیکالا وبسایت محصولات، فروش

 ظرف واحد هر فروش قیمت حاضر، حال در-

 و واسطه ها سهم کسر از پس) شده تولید

 و تومان ۵00,1 نزدیک عددی (فروشندگان

 .است تومان ۵00 معادل آن تمام شده بهای

 بطور شرکت، تولیدی ظرف واحد هر بنابراین

 خالص سود تومان 000,1 به نزدیک میانگین

 .داشت خواهد



 (سهامی عام)

 درصد 99/998
 گروه صنایع کاغذ پارس

 درصد 0/001
 مؤذنی. ..ّسید عبدا

0/001 
 درصد
صالح 
 میرزایی

 ترکیب سهامداران
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 (سهامی عام)

 هیأت مدیره

 رئیس هیأت مدیره –مؤذنی . ..ّسید عبدا

 نایب رئیس هیأت مدیره و مدیرعامل -قاسم فدایی 
 (بنمایندگی از شرکت گروه صنایع کاغذ پارس)

 عضو هیأت مدیره –صالح میرزایی 

37 



 (سهامی عام)

ل
حم

 

 فرآیند تولید ظروف یکبارمصرف

 خط دو از بهره گیری بدلیل پارس کاغذ صنایع گروه 
 و دارد را قهوه ای و سفید خمیر تولید قابلیت خمیرسازی،

 .است پارس کاغذ شرکت در مزیت بزرگترین این
 شرکت و سلولز طبیعت پارس شرکت بودن همجوار بدلیل
 بصورت پارس کاغذ در تولیدشده خمیر پارس، کاغذ

 سلولز طبیعت پارس کارخانه به پمپ طریق از سوسپانسیون
 کاهش در بسزایی تأثیر موضوع این البته که می شود، منتقل
 مواد با دریافتی خمیر .دارد محصولات تمام شده قیمت

 ماشین به و شده مخلوط مواد آماده سازی بخش در افزودنی
 ظروف سپس .می شود منتقل قالب گیری یا فرمینگ

 خشک به آهستگی تونلی خشک کن های در قالب گیری شده
 جهت هات پرس ماشین به ظروف این سپس .می شوند
  برای سپس و شده منتقل سطح کیفیت افزایش و اتوشدن
 بسیار موارد از یکی .می شود ارسال بسته بندی و لبه گیری

  برای که است، تولید خط این جدید تکنولوژی اهمیت، حائز
  شده ساخته چینی و ایرانی کارشناسان توسط بار نخستین

  دو هر R&D واحد وسیع بررسی های برحسب زیرا .است
 همچون بالایی تیراژ هم که شد ایجاد تولیدی خط شرکت،

 سطح از هم و باشد داشته را مرغ تخم شانه سازنده های
 ظروف تولیدکننده های بهداشتی و باکیفیت بسیار

  این همچنین .باشد برخوردار دنیا یکبارمصرف
 عدم بدلیل شرکت این جهانی رقبای سایر درحالی است که

  هستند، خشک خمیر از استفاده به ناگزیر خمیر، به دسترسی
 موجب خود این که شود، محلول آب در ابتدا است لازم که

 .می گردد نیز آنها تمام شده بهای افزایش
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 (سهامی عام)
 مواد اولیه تولید

 که است آن شکر استحصال از پس نیشکر ساقه فیبر باقی مانده درواقع که می شود گفته نیشکر گیاه تفاله به :باگاس کاغذ و ظرف سلولزی

 :است زرد رنگ به و ریزتراشه مانند قطعات بصورت

 چراکه است، مهم بسیار قند مقدار این که دارد، قند درصد 2/۳ و فیبر درصد 4۸ رطوبت، درصد 4۹ باگاس-

 و کم باگاس نیتروژن .بالاست بسیار باگاس آب جذب قدرت .شود آغاز براحتی تخمیر پروسه می شود باعث

 به مایل زردِ تازه، باگاسِ رنگ که است، چوب ریز تراشه های شبیه ظاهری نظر از .است درصد 0/1۷ برابر تقریباً

 كه دارد، را خود به مخصوص بوی باگاس .می گرايد قهوه ای به متمايل زردِ به خشك شدن از پس ولی است، سفيد

 مختلف گونه های به بستگی و بوده متفاوت آن در موجود عناصر میزان .است تخميرشده ملاس بوی به شبیه

 .دارد آسیاب ها در عصاره گیری راندمان و بازیابی میزان بالاخره و آن برداشت نحوه نیشکر، سنی رشد نیشکر،
 

 اصلی خمیرهای انواع

 .می شود تهیه دارند، بلندی الیاف که برگ، سوزنی چوب های از معمولاً خمیر این :بلند الیاف خمیر

 .می آید بدست باگاس، و کاه نظیر کشاورزی، ضایعات از برخی و باگاس از معمولاً خمیر این :کوتاه الیاف خمیر

 .می شود تهیه بازیافتی مقوای و کاغذ از که پالپ، خمیر نظیر :خمیرها سایر
 

 .می شود گفته آخال کاغذ ضایعات به :آخال
 

 صنعت در امروزه که می آیند، بشمار کاغذ خشک مقاومت افزودنی های متداول ترین از نشاسته مشتقات :نشاسته

 درنتیجه و افزایش الیاف بین پیوند خشک، مقاومت افزودنی بعنوان نشاسته از استفاده با .می روند بکار کاغذسازی

 .می یابد بهبود نیز حاصله کاغذ کیفیت و مقاومت

 اسامی شرکت ها انواع مواد اولیه

 نیشکر کشت وصنعت شرکت باگاس
 کارون و هفت تپه

 البرز نشاسته شرکت نشاسته
 گلوکوزان شرکت

 فراهان میهن اسید آلوم
 ایرانیان صنعت آسان

 رزین سوبرا رزین
 اروند پتروشیمی کاستیک

 امام پتروشیمی
 آبادان پتروشیمی

 متفرقه آخال
 خراسان کائلولین خاک چینی

 Standall خمیر الیاف بلند
Roxcell 
Cellmark 

 الوان ثابت سفیدکننده نوری
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 (سهامی عام)

 مواد اولیه تولید
 کاغذ و ظرف سلولزی

 آلومینیوم سولفات (ادامه)

 آن از رقیقی محلول پس .می شود کاغذ استحکام و براقی موجب آلومینیوم سولفات که بودند دریافته دیرباز از-

 سولفات از هجدهم قرن حدود تا .می کردند خشک را آن سپس و می دادند عبور میانش از را کاغذ می ساختند،

 مورد امکان حد تا که است آلومینیوم سولفات از سختی نوع سفید، زاج .می کردند استفاده کار این برای آلومینیوم

 .می گذاشت نامطلوب اثرات کاغذ براقی و درخشندگی روی زیرا نمی گرفت، قرار استفاده

 که 1۹ قرن تا می کردند، استفاده مقوا و کاغذ تولید برای سنتی بصورت آلومینیوم سولفات از مدت این تمام در-

 گرفت، قرار استفاده مورد بیش ازپیش حتی کاغذسازی صنعت در آلومینیوم سولفات .گرفت رونق آن صنعتی استفاده

 با را سولفوریک اسید آنها .کنند تولید بیشتر خلوص با آلومینیومی سولفات چطور که آموختند تجارت صاحبان زیرا

 .کردند تولید درصد، 1۷ یعنی خلوص، بیشترین با آلومینیوم سولفات و دادند واکنش بوکسیت سنگ

 و بیشتر حلالیت همچنین و خالص سازی جهت آن قابلیت افزایش شیوه، این به آلومینیوم سولفات تولید مزایای از-

 در را آلومینیوم سولفات ماده، این از استفاده صنعتی روش ظهور از پس .است سفید زاج به نسبت آب در بهتر

 .بود آب نفوذ برابر در کاغذ مقاومت افزایش کار این دلیل که بردند، بکار آبرنگ مخصوص کاغذهای تولید

 هرچند .شد تبدیل سفید زاج برای مناسب جایگزینی به (آلومینیوم سولفات) آلوم نوزدهم، قرن از پس-

 و غلظت ها از نیز کاغذسازی صنایع در و می کنند تولید متفاوت خلوص و کیفیت ها با را ماده این تولیدکنندگان،

 قیمت و ثابت کیفیت به سبب را ماده این اروپایی کاغذ تولیدکنندگان .می شود استفاده آن از مختلفی کیفیت های

 40 .می دهند قرار استفاده مورد مشابه، مواد دیگر به نسبت آن مقرون به صرفه فوق العاده



 (سهامی عام)

 ارزش گذاری سهام چکاپا



 (سهامی عام)

 پیش بینی

 :نکته
 گرفته نظر در درصد 25 معادل تورم نرخ اینکه از غیر بدبینانه، سناریوی در

 نظر در تن 18 معادل نیز سلولز طبیعت پارس شرکت تولید روزانه ظرفیت شده،
 عملیاتی تولید ظرفیت افزایش عدم معنای به تنی 18 ظرفیت .است شده گرفته
 که است، 1400 مالی سال به نسبت 1401 مالی سال در سلولز طبیعت پارس

 ورود برای جدی برنامه شرکت زیرا می رسد، نظر به بعید بسیار امر این
 که آنها، از تعدادی حال عین در و دارد خود تولید خط به جدید ماشین آلات
 .شده اند وارد حاضر در است، تن 10 معادل ظرفیت شان
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کارشناسی1405کارشناسی1404کارشناسی1403کارشناسی1402کارشناسی14001401سود و زیان  چکاپا بدون پارس طبیعت

      35,293,598        29,411,331       24,509,443     20,424,536        16,040,754       11,004,990فروش

       (17,811,527)      (16,277,526)      (14,154,371)    (12,308,148)        (11,017,056)     (7,967,269)بهای تمام شده کالای فروش رفته

        17,482,071       13,133,805        10,355,072       8,116,387         5,023,698      3,037,721سود )زیان( ناخالص

          (343,989)            (300,579)           (262,762)          (229,811)            (179,564)       (348,998)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

             (48,723)             (44,293)              (40,267)            (36,606)            (33,278)          (30,253)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

        17,089,359      12,788,933         10,052,044       7,849,970          4,810,856      2,658,470سود )زیان( عملیاتی

          (1,009,475)           (841,229)             (701,024)        (584,187)           (486,822)         (515,122)هزینه های مالی

    1,888,409.24    1,716,735.67    1,560,668.79  1,418,789.81          1,289,809         457,159خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

        17,968,294       13,664,439         10,911,688      8,684,573         5,613,843        2,600,507سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

                   -مالیات

        17,968,294       13,664,439         10,911,688      8,684,573         5,613,843        2,600,507سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

        17,968,294       13,664,439         10,911,688      8,684,573         5,613,843        2,600,507سود )زیان( خالص

                   1,920                  1,460                   1,166                  928                      600                 278سود هر سهم پس از کسر مالیات

         9,358,065         9,358,065         9,358,065       9,358,065         9,358,065      9,358,065سرمایه

                   1,920                  1,460                   1,166                  928                      600                 278سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سناریوی اول )بدبینانه( - تورم 25 درصدی و ظرفیت 18 تن روزانه برای پارس طبیعت سلولز برای سال مالی 1401

140014011402140314041405سال

390,032  354,574     322,340 266,397293,037  231,650نرخ دلار  

%20%20%20%25%41%35نرخ رشد محصولات

%15%15%15%30%25%44نرخ تورم

مفروضات )بدبینانه(



 (سهامی عام)

 پیش بینی

 :نکته
 گرفته نظر در درصد 30 معادل تورم نرخ اینکه از غیر واقع بینانه، سناریوی در

 نظر در تن 24 معادل نیز سلولز طبیعت پارس شرکت تولید روزانه ظرفیت شده،
 طبیعت پارس تولید خط به جدید ماشین آلات ورود یعنی این .است شده گرفته

 .بماند باقی فعلی ظرفیت حد همین در سلولز،

43 

کارشناسی1405کارشناسی1404کارشناسی1403کارشناسی1402کارشناسی14001401سود و زیان  چکاپا بدون پارس طبیعت

      37,354,994         31,129,161       25,940,968     21,617,473       16,937,392       11,004,990فروش

       (18,420,904)     (16,830,934)     (14,635,595)     (12,726,604)        (11,400,915)     (7,967,269)بهای تمام شده کالای فروش رفته

        18,934,090       14,298,228       11,305,373       8,890,869        5,536,477      3,037,721سود )زیان( ناخالص

           (353,462)           (308,817)           (269,925)          (236,040)           (184,355)       (348,998)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

             (48,723)             (44,293)              (40,267)            (36,606)            (33,278)          (30,253)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

        18,531,905        13,945,117         10,995,181       8,618,223        5,318,843      2,658,470سود )زیان( عملیاتی

          (1,009,475)           (841,229)             (701,024)        (584,187)           (486,822)         (515,122)هزینه های مالی

   2,517,878.98   2,288,980.89     2,080,891.72   1,891,719.75          1,719,745         457,159خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

         20,040,309       15,392,869       12,375,049       9,925,756          6,551,766        2,600,507سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

                   -مالیات

         20,040,309       15,392,869       12,375,049       9,925,756          6,551,766        2,600,507سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

         20,040,309       15,392,869       12,375,049       9,925,756          6,551,766        2,600,507سود )زیان( خالص

                  2,142                  1,645                  1,322                 1,061                      700                 278سود هر سهم پس از کسر مالیات

         9,358,065         9,358,065         9,358,065       9,358,065         9,358,065      9,358,065سرمایه

                  2,142                  1,645                  1,322                 1,061                      700                 278سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سناریوی دوم )واقع بینانه( - تورم 30 درصدی و ظرفیت 24 تن روزانه برای پارس طبیعت سلولز برای سال مالی 1401

140014011402140314041405سال

390,032  354,574     322,340 231,650266,397293,037نرخ دلار  

%20%20%20%25%50%35نرخ رشد محصولات

%15%15%15%30%30%44نرخ تورم

مفروضات )واقع بینانه(



 (سهامی عام)

 پیش بینی

 :نکته
 گرفته نظر در درصد 35 معادل تورم نرخ اینکه از غیر خوش بینانه، سناریوی در

 از درصد 75 معادل نیز سلولز طبیعت پارس شرکت تولید روزانه ظرفیت شده،
 .است شده گرفته نظر در تن، 30 یعنی شرکت، تنی 40 اسمی ظرفیت

44 

کارشناسی1405کارشناسی1404کارشناسی1403کارشناسی1402کارشناسی14001401سود و زیان  چکاپا بدون پارس طبیعت

        39,416,390       32,846,991      27,372,493         22,810,411       17,834,029       11,004,990فروش

        (19,030,281)     (17,384,341)       (15,116,819)       (13,145,060)      (11,784,774)     (7,967,269)بهای تمام شده کالای فروش رفته

        20,386,108        15,462,650       12,255,674         9,665,351          6,049,255      3,037,721سود )زیان( ناخالص

           (362,935)           (317,054)           (277,088)           (242,269)            (189,146)       (348,998)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

             (48,723)             (44,293)              (40,267)              (36,606)            (33,278)          (30,253)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

        19,974,450         15,101,302        11,938,319        9,386,476         5,826,830      2,658,470سود )زیان( عملیاتی

          (1,009,475)           (841,229)             (701,024)          (584,187)           (486,822)         (515,122)هزینه های مالی

  3,147,348.73     2,861,226.11      2,601,114.65   2,364,649.68          2,149,682         457,159خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

        22,112,324         17,121,299       13,838,410         11,166,939         7,489,689        2,600,507سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

                   -مالیات

        22,112,324         17,121,299       13,838,410         11,166,939         7,489,689        2,600,507سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

        22,112,324         17,121,299       13,838,410         11,166,939         7,489,689        2,600,507سود )زیان( خالص

                 2,363                  1,830                  1,479                  1,193                      800                 278سود هر سهم پس از کسر مالیات

         9,358,065         9,358,065         9,358,065         9,358,065         9,358,065      9,358,065سرمایه

                 2,363                  1,830                  1,479                  1,193                      800                 278سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سناریوی سوم )خوش بینانه( - تورم 35 درصدی و ظرفیت 30 تن روزانه برای پارس طبیعت سلولز برای سال مالی 1401

140014011402140314041405سال

390,032  354,574     322,340 231,650266,397293,037نرخ دلار  

%20%20%20%25%58%35نرخ رشد محصولات

%15%15%15%30%35%44نرخ تورم

مفروضات )خوش بینانه(



 (سهامی عام)

 ارزش گذاری

45 

 ذاتی ارزش زیر، جدول مطابق محاسبه شده انتظار مورد بازده اساس بر
 شده مشخص ،مطرح شده سناریوی سه مطابق  گوردون روش به سهم
 .است

%49بازده موردانتظار سهم 

%47بازده موردانتظار شاخص کل

%20نرخ بازده بدون ریسک

1.07ضریب بتا

 محاسبه بازدهی مورد انتظار سهم بر اساس مدل
قیمت گذاری دارایی سرمایه ای یا

Capita l Asset Pricing  Mode l (CAPM )

ارزش گذاری بر مبنای مدل
جریانات نقدی تنزیل شده یا

Discounted Cash Flow (DCF)
سناریو خوش بینانهسناریو واقع بینانهسناریو بدبینانه

)g( 40%40%40رشد سود نقدی%

)r( 49%49%49بازده موردانتظار%

600700800سود خالص هر سهم )EPS( - ریال

%63%63%63درصد تقسیم سود )D/E( - ریال

380444507سود نقدی هر سهم )DPS( - ریال

6,0317,0398,046ارزش ذاتی هر سهم - ریال

 تحلیل حساسیت
 نسبت به تغییرات( EPS)سود خالص هر سهم 

 نرخ رشد قیمت محصولات و نرخ تورم
 ۱۴۰۱برای سال مالی 

 و برجام توفیق احتمال مبنای بر قسمت، این در مطرح شده سناریو سه
  تنی۳0 حداکثر بالفعل تولید ظرفیت و درصدی ۳۵ حداکثر تورم

 بوده سلولز طبیعت پارس شرکت (اسمی ظرفیت درصد ۷۵ معادل)
 .است

 تولید همچنین و بالاتر تورم های وقوع احتمال اگر بالقوه، بطور اما
 را (روزانه تن 40) سلولز طبیعت پارس شرکت اسمی ظرفیت معادل

  برای نیز دیگری سناریوهای است ممکن آنگاه بگیریم، نظر در نیز
EPS راست سمت حساسیت تحلیل جدول در که دهند، رخ شرکت 
 .هستند مشاهده قابل

 توجه با بدبینانه، سناریوی وقوع احتمال که کرد عنوان باید درنهایت
 بوده کم بسیار شرکت، شرایط و محصولات بازار بر حاکم شرایط به
 .بود نخواهد امکان پذیر عمل در و

 گزارش تنظیم زمان در شرکت سهام فعلی قیمت به توجه با همچنین
 توجه با آن P/E نسبت ریال، 750,2 محدوده در (1400 بهمن 20)
 .بود خواهد چپ سمت جدول شرح به مختلف سناریوهای به

P /E

25%30%35%40%45%

184.64.23.93.63.4

244.33.93.63.43.2

304.03.73.43.23.0

363.73.53.23.12.9

403.63.33.13.02.8

نرخ تورم

ظرفیت تولید 

روزانه پارس 

طبیعت سلولز

Forward 25%30%35%40%45%

18600654708763817

24646700754809863

30692746800855909

36738792846901955

40768823877931985

نرخ تورم

ظرفیت تولید 

روزانه پارس 

طبیعت سلولز

EPS



 اشاره
 

 سهام نگهداری یا فروش خرید، جهت توصیه بمنظور گزارش این محتوای
 سرمایه گذاری شرکت لذا، .نیست معاملاتی ابزارهای سایر و شرکت ها

 استفاده نحوه خود، از مسئولیت سلب ضمن (عام سهامی) ایرانیان اهتمام
 .می کند واگذار خود محترم خوانندگان به را ارائه شده محتوای از
 

 .4 طبقه ،14 پلاک دهم، کوچه قصیر، احمد خیابان تهران،
 021-۸۸۵4۷۳۵0 :تلفن - 1۵14۷۳4۹1۵ :پستی کد

 info@eii.co.ir :ایمیل
 



 (سهامی عام)


