
 (سهامی عام)

  
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 1400اسفند 7هفته منتهی به  – 95شماره   –گزارش تحلیل بازارها 
 

 (سهامی عام)گروه تحلیل گران شرکت سرمایه گذاری اهتمام ایرانیان 
 

EhtemamIranian.com 
EhtemamIranian.ir 

eii.co.ir 



 (سهامی عام)

 انرژی؛ حامل ها قیمت سنگین نوسان و صعود :جهانی اقتصاد چشم انداز پیرامون حقایقی-

 ایران؛ در تورم نرخ افزایش :کلان اقتصاد تصویر-

 انرژی؛ بحران کاتالیزور نقش در جنگ :انرژی و بورس-

 جنگی؛ نوسانات :ارز و گرانبها فلزات-

 سیاه؛ دریای در جنگ آتش :خام کالاهای بازار-

 آنها؛ بازدهی و صندوق ها بررسی-

 کالا؛ بورس بررسی-

 تصمیمی؛ بی فاز در کماکان - بورس :تکنیکال تحلیل-

 دلار؛ هزار 40 از عبور در ناکامی - بیت کوین :تکنیکال تحلیل-

 صعودی؛ کانال سقف در نفوذ - طلا اونس :تکنیکال تحلیل-

 دلار؛ شاخص آخر های نفس - دلار شاخص :تکنیکال تحلیل-

 بازار؛ کل حقیقی پول خروج/ورود و کل شاخص بررسی-

 بافت؛ وارن شاخص محاسبه و کل شاخص دلاری ارزیابی-

 .صنعتی چندرشته ای های  هلدینگ مالی نسبت های مقایسه-

1 

 مهمترین عناوین
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 اشاره
 
 در اوکراین و روسیه بین جنگ شروع انتظار در بازار متمادی های هفته  

 این گواه کالاها از بسیاری قیمت افزایشی روند و می برد سر به التهاب
 ترین داغ اورپا، در جنگ آتش شدن ور شعله با اما اکنون بود، واقعه

 و بوده روسیه علیه بین المللی تحریمهای اندازه ی و شکل روز موضوع
 همه از مهمتر و ارزی ذخائر مالی، حوزه ها تحریم این شکل چه به اینکه

  .است مباحث نقل می دهد قرار تاثیر تحت را روسیه انرژی حوزه ی
 و بازار در نیتروژنی کودهای کمبود از جنوبی آمریکای کشاورزان وحشت

 را بازار که است دیگری موضوع کاشت فصل در آنها تهیه  دردسرهای
   .داده قرارر تاثیر تحت

 اصرار و اخیر فصل در ها آلتکوین بالای معاملاتی حجم نهایت در
 دیگر از بازار این روی بر جدید نظارتی قوانین تصویب به اروپا اتحادیه ی

  /بود اخیر ی هفته داغ اخبار

 !است اوکراین ارتش و دولت کامل تسلیم مستلزم ، مذاکراتی هرگونه :اوکراین به حمله شروع از پس ساعت 36 پوتین•
   .گذشت خواهد 2014 بحران از تر سهل پوتین برای فعلی بحران روسیه، نفت گسترده ی ذخائر به توجه با•
   .کرد مطرح را روسیه روی به سوییفت بستن پیشنهاد دیگر بار آمریکا شنبه، صبح•
 کشور این علیه شده وضع تحریم های سنگینترین ناتو، و اروپا اتحادیه ی متحده، ایالات توسط روسیه جانبه ی چند و مفصل تحریم های•

 .است
 .است سقوط حال در آنها شرکتهای سهام ارزش روسی، الیگارش های سنگین تحریم احتمال دنبال به•
 روس الیگارش های تحریم قربانی چلسی، فوتبال باشگاه•
 .است نوردیده در را مجازی های شبکه تمامی جنگ شبح•
   .شدند صعودی هفته روز آخرین در جهان سهام بازارهای جنگی، اخبار اولیه ی شوک نشینی عقب با•
 .بهره نرخ دستکاری در بیشتر اختیار دنبال به رزرو فدرال•
 .دارد نیاز جدیدی خریداران به روسیه دولت بدهی اوراق از دلار میلیارد 22 غریب، تحریم های به نوجه با•
 .ریخت بهم کاملا را ها کامودیتی بازار اوکراین، بحران•
   .میکند تشکیک سوییفت شبکه ی به روسیه دسترسی بستن در هنوز انرژی، بحران از ترس دلیل به اروپا•
 !باشد روسیه گاز جایگزینی دنبال به باید اروپا دیگر حال•
 .کشور این همسایگی در جنگ کشیدن شعله دنبال به لهستان، در فیزیکی نقد پول کمبود بحران•
 !میانه خاور در محصول این کننده ی صادر کشورهای مصوب بودجه ی برای نفت، قیمت افزایش بزرگ موهبت•

انداز اقتصاد  حقایقی پیرامون چشم
 جهانی

 
 انرژی حامل هاصعود و نوسان سنگین قیمت 

 
نزولی شدن قیمت طلا و نفت در روز پایانی هفته پس از صعود سنگین ناشی از 

 روسیه توسط بازار تحریمهای جدی گرفتنعدم  نشاندهنده یجنگ، 
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 فایننشال  تایمز

 بلومبرگ

 بیزینس اینسایدر

   .شدن بلوکه شرف در جهان بانکهای در روسیه ارزی ذخائر دلار میلیارد 600 به قریب•
 .باشد آماده نیز خود دیدن آسیب برای باید اروپا روسیه، به زدن صدمه برای•
 .بود خواهد اوکراینی پناهندگان اصلی بخش میزبان لهستان•
 ارزها رمز روی نظارتی قوانین بزرگ بسته ی تصویب دنبال به روسیه، تحریم و جنگ شروع هفته ی در اروپا، مرکزی بانک•
 .دادند اختصاص خود به را معاملات حجم اعظم بخش اخیر ماهه ی سه در ها آلتکوین  :بیس کوین صرافی•
 .است تر مضر زیست محیط برای میشد تصور آنچه از بیتکوین استخراج•
 .اوکراین جنگ از بازار وحشت پی در کود کردن انبار و گسترده خرید دنبال به برزیلی کشاورزان•
 .آنلاین فروش جدید مالیاتهای تصویب دنبال به انگلستان•
 همسایه کشورهای به اوکراینی شهروند هزار 50 حدود فرار•
 .کرده است گندم تهیه ی نگران را خریداران (کشور این با روسیه مرزی منطقه و اوکراین) جهان نان سبد در جنگ•
 .ادامه دارد فوریه ماه در پنبه عرضه ی کاهش•

 پوتین به خطاب کشور این پایتخت کلیومتری 20 به روسیه ارتش های واحد بعضی رسیدن به زمان هم اوکراین جمهور رئیس•
 .کنیم گفتگو میر و مرگ کردن متوقف برای باید : گفت

 مشرف بخش در مزارع این ساخت مناقصه ی شدن برنده جهت دلار میلیارد 4 پرداخت پی در بادی برق مزارع سازنده ی شرکتهای•
 اطلس اقیانوس نیویورک به

 !شد برابر 3 اوکراین به حمله از پس روسیه نفت صادرات هزینه ی اصلی شاخص•
 !یافت افزایش روسیه از اروپا گاز واردات ،حاضر حال در آمریکا های تحریم از روسیه انرژی حوزه شدن مستثنی با•
 .بهره نرخ درصدی 1 افزایش دنبال به هنوز رزرو فدرال اصلی مدیران از بولارد،•
 .یافت افزایش شدت به نیتروژن کود قیمت روسیه، از محصول این تهیه ی امکان بابت ها نگرانی افزایش با•
 .دادند دست از را اروپا به گاز صادرات توان اوکراین گاز های ایستگاه از بسیاری جنگی، وضعیت به توجه با•
   .کردند تحریم را روسیه در مسابقات و روسی کننده های شرکت ،ویژن یورو و 1 فرمول ،یوفا•
 کشورها در آنها پخش مجوز ابطال و غرب جانب از روس تلویزیونی های شبکه گسترده تحریم•

 New York Times: منبع

433,612,316 
 جان  باختگان

5,957,187 
 بهبودیافتگان

 موارد ابتلاء به ویروس کرونا

%2.70+ 

%1.09+ 

%4.73+ 363,106,032 
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 کلاناقتصاد تصویر 
 

 افزایش نرخ تورم در ایران

 TradingViewو وبسایت  TSETMC، وبسایت TGJU، مرکز آمار ایران، وبسایت TradingEconomicsصندوق بین المللی پول، وبسایت : منبع داده ها

 یکساله 1400 ماهیانه هفتگی بازار
 دلار

 %4.20 %2.23 %7.23- %0.57 (ریالی)
 سکه

 %4.56 %5.43 %3.74- %1.00- (ریالی)
 بورس

 %6.33 %1.62- %4.34 %0.45 (شاخص)
ارزش 
  بازار

 رمزارزها
 (دلاری)

-2.96% 3.94% -0.28% 26.91% 

 مسکن
 -ریالی )

 (تهران
- 2.40% - 40.50% 

 مقایسه بازدهی بازارها

حوزه        
 جغرافیایی

 
 
 
 

 متغیر

تولید 
ناخالص 
 داخلی

میلیون )
 (دلار

درآمد 
 سرانه

 (دلار)

 میانگین سالیانه
نقطه به نقطه 

 (ماهانه)
 فصلی

نرخ 
 بهره

 (درصد)

نرخ رشد 
اقتصادی

قیمت –
 ثابت

 (درصد)

نرخ 
 بیکاری

 (درصد)

نرخ 
 تورم

 (درصد)

نرخ 
 بیکاری

 (درصد)

نرخ 
 تورم

 (درصد)

نرخ رشد 
 اقتصادی

 (درصد)

                   جهان

 - - - - 2020 - 2021 2020 2020 بازه زمانی

%5/9 10,845 84,537,690 مقدار شاخص  - 3/18%  - - - - 

%4/4 (2022)پیش بینی   - - 

                   آمریکا

22-ژانویه 2021 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 22-ژانویه  21-دسامبر  22-ژانویه   

 %0/25 %6/9 %7/5 %4 %4/7 %3/9 %5/5 63,416 20,932,750 مقدار شاخص

 - - %4 (2022)پیش بینی 

                   چین

21-دسامبر 2020 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 21-دسامبر  21-دسامبر  21-فوریه   

 %3/7 %1/6 %0.9 %5/1 %0/9 %5/1 %4 10,485 14,723,837 مقدار شاخص

 - - %4/8 (2022)پیش بینی 

منطقه 
 یورو

                  

21-دسامبر 2021 2020 2020 2019 2020 بازه زمانی 22-ژانویه  21-دسامبر  22-فوریه   

 %0/00 %0/3 %5/1 %7 %2/6 %7/92 %-6/3 37,723 12,916,618 مقدار شاخص

 %2/2 %8 %5 (2021)پیش بینی 

                   ایران

1400پاییز 2021 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 1400بهمن   تابستان  
21-دسامبر 1400  

 %18 4/2 %41.4 %8/9 %44 %8/9 %2/5 7,555 471,203 مقدار شاخص

 - - %2 (2022)پیش بینی 
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 جهانی بورس های

 در را خود جا همه از بیش اوکراین به روسیه نظامی حمله ی از ناشی شوک
 نشان اخبار از حاصل پنیک و هیجان از ناشی فروشهای و جهانی بازارهای

  نسبت واحدی 1000 کاهش با خودرا هفته ی که روسیه بورس شاخص .داد
 و حمله از پس اول روز در برد، پایان به ای%27 منفی ای بازده و هفته ابتدا به

 این شدن نصف ولی !بود کرده تجربه را کاهش %45 روز یک در تنها
 کلی های نگرانی و جنگ اولیه ی هیجانات کردن کش فرو از پس نیز شاخص
 ذخائر از دلار میلیارد 250 کردن فریز .بازگشت را رفته مسیر از نیمی تحریم،

 الیگارش های از چند تنی و پوتین شخص تحریم و بایدن توسط روسیه ارزی
 اوراق تحریم .بود کشور این بورس سقوط دلائل دیگر از روس، مطرح

 تشکیل را کشور این جی دی پی پنجم یک از کمتر که روسیه دولت قرضه ی
 متحده ایالات های بورس .بود پیش هفته ی اعمالی تحریمهای دیگر از میدهد

 را حمله از ناشی اولیه ی شوک و پیش هفته ی رفته ی منفی مسیر نیز انگلیس و
 باید که آنقدر جهاین بازارهای که دادند ونشان بازگشتند هفته اخر روز در

 آن مورد در و نکرده تلقی جدی فعلا را غرب توسط روسیه کامل تحریم تهدید
 به اروپا اتکای علت به اما فرانسه و آلمان بازارهای .نمیکند احتیاط خیلی
 به منفی بازدهی با را هفته نهایت در جنگ میدان به نزدیکی  و روسیه انرژی
 شرق در جدید های بحران وقوع از نگرانی و های آرامی نا سایه ی .بردند پایان
 بد عملکرد شاهد و داشت وحشتناکی تاثیر نیز منطقه آن بازارهای بر آسیا

 .بودیم هفته این در دور خاور کشورهای بورس شاخص
 پتروشیمی محصولات و نفت
 موجب دیگر بار و داد رخ نظامی حمله ی شروع با که نفت قیمت پرواز

 از روسیه انرژی بخش شدن مستثنی با شد، ساله 9 قله ی رکورد شکستن
 عقب نشینی، اندکی با بابت این از دنیا خیال شدن تر راحت کمی و تحریمها

 %100 افزایش  .شد رقمی دو و بازگشت دلار 100 زیر به قیمتها بیشتر در
 تعدیل با شنبه روز افتاد، اتفاق حمله شروع با که نیز اروپا در گاز قیمت ای

 پنیک نسبی خروج شاهد و شد ختم هفته آغاز به نسبت بازده %30 به سنگین
 هفته، ابتدای در تقاضا افزایش با می شود گفته .بودیم اروپا بازار از شدید
 علت به که بود اوکراین طریق از اروپا به گاز صادرات افزایش دنبال به روسیه

   .نشد امر این انجام به موفق کشور، این شبکه ی و ها هاب ظرفیت محدودیت
 سیاه، دریای در رومانیایی نفتکش یک به روسیه ناوگان موشکی حمله ی با

 دریای نقل و حمل هزینه ی شدید افزایش شاهد نفت، قیمت افزایش بر علاوه
 که داد افزایش نیز برابر دو تا را ها کرایه خطوط بعضی در که بودیم نفت

   .بود هفته این در نفت قیمت رفتن بالا دلایل دیگر از بازار، پنیک از جدای
 قیمت بالارفتن موجب ای %30 افزایش با نیز روسیه اوره ی کود قیمت
 روند تغییر بعدی محرک میتواند که شد %10 میزان به محصول این جهانی
   .باشد مثبت مسیر به جهان در اوره نزولی

 
 

 معادل آخرین قیمت عنوان ردیف
 بازده بازده  بازده

 منبع
 یکساله ماهانه هفتگی

 بورس های جهانی

1 Dow Jones 34,048 8.44 %0.76- %0.09-     واحد% 

TeleTrader 

2 Nasdaq 14,189 10.61 %0.28 %1.28     واحد% 

3 S&P 500 4,379 14.43 %0.54 %0.73     واحد% 

4 FTSE 100 7,561 14.97 %1.94 %0.75     واحد% 

5 DAX 14,567 4.96 %3.68- %3.16-     واحد% 

6 CAC 40 6,752 16.75 %1.25- %2.56-     واحد% 

7 NIKKEI 225 26,468 12.24- %2.41- %2.38-     واحد% 

8 SHANGHAI 3,491 14.27 %4.62- %0.57-     واحد% 

9 Moex 2,470 26.18- %26.42- %27.20-     واحد% TradingEconomics 

 نفت و انرژی

TeleTrader %52.30 %10.56 %4.89     بشکه/دلار 98.11 نفت خام برنت 10  

TeleTrader %49.30 %6.82 %1.78     بشکه/دلار WTI  91.82نفت خام  11  

/دلار 4.47 (هنری هاب)گاز طبیعی  12
MMBtu 15.82 مترم/سنت

TeleTrader %61.31 %11.44 %2.12 کعب  

OilPrice %35.37 %13.11 %5.83     بشکه/دلار 101.22 سبد اوپک   13  

OilPrice %45.53 %6.12 %3.72     بشکه/دلار 89.98 نفت سنگین ایران 14  

TeleTrader %56.15 %10.55 %3.90     تن/دلار 825 گازوئیل 15  

TradingEconomics %55.02 %11.73 %1.76     تن/دلار 861.39 نفتا 16  

TradingEconomics %26.35 %0.35- %1.29 تن/دلار 719 گالن/دلار 2.16 اتانول 17  

Sunsirs %18.22 %1.16- %2.59 تن/دلار 416 تن/یوان 2,652 (داخلی چین)متانول  18  

PLATTS %16.12 %1.64 %0.82     تن/دلار CFR 366متانول  19  

Fertilizerworks %39.78 %8.03- %9.83     تن/دلار 531.00 اوره گرانول خاورمیانه 20  

فوب جنوب شرق   -پت  21
PLATTS %15.04 %9.76 %0.00     تن/دلار 1,230 آسیا  

 
 بورس و انرژی

 جنگ در نقش کاتالیزور بحران انرژی
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 گرانبها بازارفلزات
 صعود با طلا اوکراین، و روسیه میان درگیری آغاز با (اسفند5)پنجشنبه روز

 به دلار1974 عدد یعنی گذشته ماه16 طی خود سطح بالاترین به درصدی4
 رییس صحبت های به توجه با ادامه در اما .یافت دست اونس هر ازای

 و مستقیم دخالت عدم از حاکی که ناتو سران اظهارات و آمریکا جمهور
 که آنجا تا شده طلا قیمت گرد عقب سبب داشت، روسیه با جنگ به ورود

    .داد پایان خود کار به منفی هفتگی بازدهی ثبت با زردرنگ فلز این
 (داخلی) ارز و سکه
 به بودیم شاهد بازار در را محدودی نوسانات و تغییرات نیز گذشته هفته

 شده حاکم ارز بازار بر نسبی ثبات اخیر هفته های طی گفت می توان طوریکه
 جهانی اونس رفتن بالا و پنجشنبه روز در طلا مثبت نوسانات وجود با .است

 رشد نرخ ها داخلی، طلای و سکه بازار در تقاضا بودن پایین دلیل به آن،
 .کردند تجربه جهانی قیمت های به نسبت  را محدودتری

 رمزارز
 روی بر اخیر هفته های مانند که بود روسیه اقدامات این گذشته هفته اواخر
 اعلام خبر به می توان اقدامات این جمله ی از .شد اثرگذار کریپتو بازار

 ریزش آن پی در و جاری سال ژانویه22 در روسیه توسط بیت کوین ممنوعیت
 از پوتین حمایت و کریپتو بازار شدن قانونی خبر انتشار سپس بازار،

 ...،BTCقیمتی رشد آن پی در و آن شدن ممنوع از پس هفته دو بیت کوین
 یک آغاز اعلام با (1400اسفند5)پنجشنبه روز صبح ادامه در .کرد اشاره

 منظور به روسیه جمهور رییس توسط اوکراین در ویژه نظامی عملیات
  ریزش دچار بیت کوین اوکراین، نظامی نیروی انداختن کار از و تضعیف

 اتفاقات، این پی در .کرد سقوط دلار هزار34 به آن قیمت و شده درصدی7
 منابع کردن بلوکه و روسی بانک های تحریم به شروع دنیا مختلف کشورهای

 منظور به که کرد اعلام اروپا مرکزی بانک نیز ادامه در .کردند آن ها پولی
 روند به روسیه، توسط رمزارزها از استفاده با تحریم ها زدن دور از جلوگیری
 رئیس) لاگارد خانم .بخشیده سرعت کریپتو بازار با مرتبط قوانین تصویب

 روسیه آیا که سوال این به پاسخ در مطبوعاتی نشست طی (اروپا مرکزی بانک
 اوکراین به آن حمله از پس که را مجازاتی رمزارزها، از استفاده با می تواند

 دور برای مجرمانه هایی روش همیشه“ :گفت بزند، دور را است شده اعمال
 که است اهمیت حائز بسیار رو، این از دارد، وجود ممنوعیت یک زدن

 در( (MiCAدیجیتال دارایی های بازارهای چارچوب نهایی پیش نویس
    “.شود اجرایی ممکن زمان سریع ترین

 چارچوب نام به قانونی لایحه یک روی بر اروپا پارلمان که است گفتنی
   .کند می کار ( (MiCAدیجیتال دارایی های بازارهای
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 منبع بازده بازده  بازده معادل آخرین قیمت عنوان 0ردیف
 سالانه ماهانه هفتگی

  فلزات گرانبها

 TeleTrader %6.8 %2.31 %0.34-     اونس/دلار 1,890 طلا 1

 TeleTrader %11.44- %1.64 %1.21     اونس/دلار 24,23 نقره 2

 اسفند 5پنج شنبه   –( داخلی)طلا و سکه 

 tgju/org %12.7 %0.77- %2.09     ریال 12,301,000 عیار 18یک گرم طلای  3

 tgju/org %8.68 %1- %1.85     ریال 121,690,000 سکه امامی 4

 اسفند 5پنج شنبه   –ارز

 tgju/org %6.1 %5.88- %0.7-     ریال 261,440 دلار آزاد 5

 sanarate/ir %0.63 %2.59- %0.38-     ریال 237,918 (خرید)دلار حواله  6

 sanarate/ir %0.24- %2.59- %0.38-     ریال 240,079 (فروش)دلار حواله  7

 tgju/org %2.24- %7.56- %2.39- ریال 292,000 یورو آزاد 8

 sanarate/ir %6.6- %2.56- %0.93- ریال  269,245 (خرید)یورو حواله  9

 sanarate/ir %7.08- %2.56- %0.93- ریال 271,691 (فروش)یورو حواله  10

 sanarate/ir %1.04- %2.65- %1.77- ریال 66,881 درهم آزاد 11

 sanarate/ir %0.52- %2.59- %0.38- ریال 64,784 (خرید)درهم حواله  12

 sanarate/ir %0.18- %2.59- %0.38- ریال 65,373 (فروش)درهم حواله  13

 رمزارز

Tradingview %16.91- %5.82 %2.17-     دلار 39,127 بیت کوین 14  

Tradingview %87.79 %13.18 %0.08     دلار 2,782 اتریوم 15  

 
 ارزفلزات گرانبها و 

 جنگی نوسانات



 (سهامی عام)

 کشاورزی محصولات بازار
 اروپا گندم انبار گرفتن آتش به را آن بسیاری که اوکراین به روسیه حمله ی

 و داده نشان بوضوح محصول این قیمت روی را تاثیرش اند، کرده تشبیه
 به اکنون بود، شده شروع پیشین هفته های در که گندم قیمت سیرصعودی

 را پیش هفته های نزولی سیر ، نیز پنبه .است شده منتهی قیمتی جهش یک
 افتاد، اتفاق هفته این که عرضه ای کاهش با می شود پیش بینی که می کند دنبال

 مثبت، هفتگی بازده وجود با اما شکر .شود تثبیت قیمت همین در تدریج به
   .دهد می ادامه را پیشین هفته های منفی روند

 کودهای شدید قیمت افزایش و روسیه طرف از اوره کود صادرات کاهش
 برای را برزیلی تجار و کشاورزان داد، رخ هفته این که کشور این نیتروژنی

 هزینه و کرده مواجه معضل با رو پیش کاشت فصل جهت کود کردن فراهم
 قیمت در را خود میکنند پرداخت محصول این تهیه ی این برای که بیشتری ی
   .داد خواهد نشان آتی های ماه

 
 صنعتی کالاهای بازار

 در شدن جنگ آتش اسیر از پیش سیاه، دریای کامودیتی بازار و معاملات
 ورق قیمت پیشنهاد ارائه عدم نکرده شروع را آرامی هفته ی هم هفته انتهای

 بخشهای سایر و بود کرده مشوش را بازار مارس ماه در روسیه توسط سرد
 گذاری قیمت به جنگ شروع از ناشی اضطراب با اخیر ماه در هم بازار

 التهاب و  ترس شدن کم با شنبه روز در اما صعودی های قیمت .بود پرداخته
 یافتند کاهش اندکی افتاد اتفاق آن شدن حادث نتیحه ی در که جنگ از ناشی

 بیشتر بازار التهاب اکنون .کردند خنثی را بحران افزایش از ناشی انتظار و
 تامین روی بر آن اثر و روسیه بر وارده تحریمهای حجم نگرانی از ناشی

 بینی پیش ها، کامودیتی بین در کنون تا .است بازار نیاز مورد کالاهای
 باید و شود مستثنی آمریکا های تحریم از الوار/چوب ضروری کالای می شود

 خواهد چه روسیه مقابل در سوییفت بالاخص تحریمها بقیه ی سیاست دید
   .بود

 از کامودیتی خرید و ها پرژه مالی تامین که خواسته بانکهایش از چین دولت
 .دهند کاهش را روسیه
 آلومینیوم معظم شرکت عرضه شدید کاهش و روسیه های تحریم از نگرانی
 آلومینیوم واحدهای تولید شدید کاهش با زمان هم بازار، به "روسآل" سازی
 صرفه وعدم برق بالای قیمت خاطر به) آنها از بعضی تعطیلی و اروپا سازی
 فلز این پریمیوم دلاری 100 قیمت افزایش موجب ( اخیر های ماه در تولید

 موجب نهایت در خود که شد ال  ام ئی قیمت به نسبت اروپا کشورهای در
 بالاترین اکنون لندن بازار در الومینیوم قیمت .بود خواهد شمش افزایش

   .دارد قرا خود تاریخ میزان
 قیمت اوکراین، به روسیه حمله خاطر به انرژی بحران تشدید با زمان هم

 کاهش حال در کشور این بازارهای در چین شو کک و حرارتی سنگ زغال
 قیمت کاهش گرمایشی، نیازهای و سرما فصل پایان با زمان هم که است
   .است داشته پی در را کشور این در آهن سنگ

 
 

 
 بازار کالاهای خام

 بازده معادل آخرین قیمت عنوان ردیف آتش جنگ در دریای سیاه
 هفتگی

 بازده
 ماهانه

 بازده
 منبع سالانه

   محصولات کشاورزی

 TeleTrader %35.09 %6.15 %0.34 تن/دلار 258 بوشل/سنت 655.5 ذرت 1

 TeleTrader %43.29 %0.68 %1.35- تن/دلار 2,632 پوند/سنت 119.4 (پنبه)کتان  2

 TeleTrader %33.19 %11.87 %1.26- تن/دلار 582 بوشل/سنت 1,583.25 سویا 3

 TeleTrader %17.51 %2.83- %1.25 تن/دلار 394 پوند/سنت 17.85 شکر 4

 TeleTrader %30.51 %4.75 %7.44 تن/دلار 316 بوشل/سنت 859.75 گندم 5

TradingEconom %27.66 %1.06 %1.13- تن/دلار 796 تن/دلار کانادا 1008.1 کانولا 6 ics  

                 کالاهای صنعتی

 TeleTrader %15.68 %2.88 %1.27     تن/دلار 9955.0 مس 7

TradingEconom %12.25 %1.27- %3.65- تن/دلار 548.48 تن/یوان 3,428 قیر 8 ics  

TradingEconom %8.87 %1.92 %4.20- تن/دلار 766.24 تن/یوان 4,789 فولاد 9 ics  

 TeleTrader %27.45 %8.16 %2.11     تن/دلار 3,267 آلومینیوم 10

 TeleTrader %1.52 %0.65 %1.95     تن/دلار 2,332 سرب 11

 TeleTrader %19.91 %0.80 %2.07-     تن/دلار 3,580 روی 12

TradingEconom %23.26- %1.55 %9.97-     تن/دلار 131.00 سنگ آهن 13 ics  

Metal Bulletine %23.99 %11.73 %1.34     تن/دلار 674.0 (فوب دریای سیاه) CISبیلت  14  

Metal Bulletine   %11.44 %2.37     تن/دلار 604 (فوب بنادر ایران)بیلت صادراتی ایران  15  

                 شاخص های کالایی

 tgju.org %6.67 %31.98 %4.60-     واحد 1,886 بالتیک خشک 16

TradingEconom %39.81 %6.72 %0.79     واحد 280 (CRB)شاخص کالاهای اساسی در جهان  17 ics  

TradingEconom %24.10 %2.49 %1.74     واحد 4,804 (LME)شاخص بورس فلزات لندن  18 ics  

19 
اس اندپی شاخص کالاهای اساسی گلدمن ساکس 

(S&P GSCI) 3,213 42.11 %5.91 %0.17-     واحد% TradingEconom ics  
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 (سهامی عام)

 بررسی بازدهی اوراق تأمین مالی

 صندوق ها و  بازار بدهی
 

 فرابورس ایران: منبع

 سرمایه گذاری صندوق های
 .بود مثبت صندوق ها همه هفتگی بازدهی هفته این در

 به نسبت صندوق ها ارزش سهم هفته این در همچنین
 با صندوق های ارزش سهم  و نداشت تغییری قبل هفته

 و درصد 38 سهامی صندوق های درصد، 61 ثابت درآمد
 .ماند باقی درصد 1 مختلط صندوق های

 
 
 
 
 
 

 (ریسک بدون  اوراق) اسلامی خزانه اسناد
  و (YTM) سررسید تا بازدهی بیشترین اخیر، هفته طی

  متعلق سررسیدنشده بدهی اوراق میان در ساده بازدهی
 بابازدهی های 1403/11/15باسررسید010به نماداخزا

 .بود درصد 29/39 و 23/59
 بازدهی و (YTM) سررسید تا بازدهی کمترین همچنین

  سررسید با 901اخزا نماد به متعلق به ترتیب ساده
 درصد 20/53 و 21/49 بازدهی های و 1401/06/21

 .بود
  و (YTM) سررسید تا بازدهی میانگین دیگر، سوی از

 معادل به ترتیب، اسلامی، خزانه اسناد ساده بازدهی
 .است درصد 24/48 و 22/93

 
 مالی تأمین اوراق

 اخیر هفته طی شده  معامله مالی تأمین اوراق میان از
 17/71 بمیزان 73اراد نماد به متعلق بازدهی کمترین

 بازدهی بیشترین و 1404/02/19 سررسید با درصد
  سررسید با درصد 26/89 بمیزان10اشاد نماد به متعلق

  .است بوده 1400/12/26
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 فرابورس ایران: منبع

 (اوراق بدون ریسک)بررسی بازدهی اسناد خزانه اسلامی 

 بررسی بازدهی صندوق های سرمایه گذاری

 نوع صندوق
خالص ارزش 

 صندوقدارایی 
 (ریالمیلیارد )

میانگین 
دارایی های 

)%(نقدی   

میانگین 
بازدهی 

 )%(هفته 

میانگین 
ماه بازدهی 
)%( 

میانگین 
ماهه  3بازدهی 

)%( 

میانگین 
 6بازدهی 

 )%(ماهه 

میانگین 
سالانه بازدهی 

)%( 
 31.54 5.44 3.21- 2.9- 1.4 21.02 556,428 در سهام

 17.21 8.05 4.42 1.76 0.42 86.05 892,776 با در آمد ثابت
 12.77 7.04- 5.59- 0.15 0.29 48.05 8,186 مختلط

جمع کل 
 صندوق ها

1,281,986 34.69 0.45 1.2 -3.4 -8.16 4.42 

شرکت مدیریت : منبع
 فناوری بورس

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%29.۳9%1۵2۳.۵9-11-07140۳-12-۵۳۶,۵001400اخزا010

%20.۵۳%2121.49-0۶-071401-12-۸99,۸001400اخزا901

%24.4۸%22.9۳میانگین بازدهی

YTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%1917.71-02-021404-12-1,02۵,0001400اراد7۳

%2۶2۶.۸9-12-۳01400-11-994,0001400اشاد10

 در سهام
38% 

با در آمد 
 ثابت

61% 

 مختلط
1% 



 (سهامی عام)

 آنها دلاری ارزش تحولات جهانی، خام کالاهای مهمترین درخصوص
 نرخ ماندن عقب از حاکی آزاد، بازار ارز نرخ مبنای بر کالا بورس در

 گرید پت و کاتد مس و خوزستان فولاد بیلت شمش و گرانول اوره
 .است جهانی نرخ های از تندگویان شهید بطری

 
 
 

 از حاکی ارزی، حواله ارز نرخ براساس تحولات بررسی همچنین
 و  های جهانی نرخ از گرانول اوره و خوزستان فولاد بیلت ماندن عقب

 شهید بطری گرید پت نرخ و مس کاتد نرخ گرفتن پیشی همچنین
 .است جهانی نرخ های  از تندگویان

 کالابورس 
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 سهم بازارهای کالایی از ارزش معاملات یک هفته اخیر

 ارزش و حجم معاملات مهمترین گروه های کالایی در بازار فیزیکی

 مقایسه نرخ های بورس کالا با نرخ های جهانی

 وبسایت بورس کالا: منبع

 مربوط فیزیکی بازار در معاملات از درصد 98/1 هفته این در
 .بود نفت و پتروشیمی و صنعتی کالاهای گروه دو به

   گذشته هفته به نسبت فیزیکی بازار معاملات ارزش همچنین
 درصد 7/53 معاملات حجم همچنین و افزایش 12/20
  .است کرده پیدا کاهش

 بازار فیزیکی

 بازار آتی

 بازار مالی
 (سلف، صندوق و موازی)

 بازار اختیار معامله

 اخیر، هفته در کالا بورس معاملات تحولات
 روند و فیزیکی بازار بودن صعودی نشاندهنده

  بازار و آتی بازار و مالی بازار ثابت نسبتا و نوسانی
 .است معامله اختیار

نرخ ریالیمحصول
میانگین هفتگی 

نرخ
نیمایی دلار

میانگین 
هفتگی نرخ

دلار آزاد

ارزش دلاری
در بورس کالا 
)نرخ نیمایی(

ارزش دلاری
در بورس کالا 

)نرخ آزاد(

نرخ 
جهانی
)دلار(

نسبت بورس کالا
به قیمت جهانی 
)نرخ نیمایی(

نسبت بورس کالا
به قیمت جهانی 

)نرخ آزاد(

تغییرات هفتگی 
نرخ ریالی

%۰.۵-%۸۰.۵%۱۲۶,۰۳۵,۱۷۰۲۴۱,۵۸۷۲۵۸,۷۸۰۵۲۲۴۸۷۶۰۵۸۶.۲یک تن اوره گرانول

%۰.۴%۹۳.۴%۲,۳۸۳,۴۳۹,۹۱۶۲۴۱,۵۸۷۲۵۸,۷۸۰۹,۸۶۶۹,۲۱۰۹,۸۶۰۱۰۰.۱یک تن کاتد مس

%۱۶.۴-%۹۹.۲%۳۱۵,۸۶۹,۲۹۴۲۴۱,۵۸۷۲۵۸,۷۸۰۱,۳۰۷۱,۲۲۱۱,۲۳۰۱۰۶.۳یک تن پت شهید تندگویان

%۰.۲%۸۸.۲%۱۳۴,۶۵۱,۰۰۰۲۴۱,۵۸۷۲۵۸,۷۸۰۵۵۷۵۲۰۵۹۰۹۴.۵یک تن بیلت فخوز

%۱.۷---۴,۵۴۸,۷۶۸۲۴۱,۵۸۷۲۵۸,۷۸۰۱۹۱۸یک تن سیمان تیپ2 فله

درصد از کلحجمارزش )میلیون ریال(گروه اصلی

%۱۳۷,۰۵۴,۷۰۲۱,۹۸۰,۴۴۰۶۸.۷صنعتی
%۵۸,۶۹۳,۴۱۵۳۲۸,۷۴۲۲۹.۴پتروشیمی و نفتی

%۳,۷۷۶,۰۵۸۱۵,۷۶۷۱.۹بازار فرعی
%۱۹۹,۵۲۴,۱۷۵۲,۳۲۴,۹۴۹۱۰۰جمع
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 بازار فیزیکی
96.07% 

 بازار آتی
2.19% 

بازار اختیار 
 معامله
0.05% 

بازار مالی 
سلف، )

صندوق و 
 (گواهی

1.69% 



 (سهامی عام)

با توجه یه این که تغییر خاصی در شرایط نموداری شاخص •
کل رخ نداده است تحلیل  گزارش هفته گذشته کمکاان پاا 

 .بر جا بوده و معتبر است
وضعیت حال حاضار باازار نشاان از بای تصامیمی سارمایه •

گذاران است که ناه طارف عرضاه ناه طارف تقاضاا قادرت 
باه طاور معماول در . خاصی برای غلبه بر یک دیگار ندارناد

طارفین عرضاه چنین وضعیتی در صورت تقویت هریک از 
را در کوتاه مادت از نزول و صعود تقاضا می توان انتظار یا 

 .شاخص کل داشت
در صااورت شااروع یااک مااوج نزولاای از محاادوده فعلاای، •

الاای  1.250.000حمایاات بعاادی شاااخص کاال محاادوده 
واحاد خواهااد بااود و در صااورت شااروع یااک  1.230.000

ماااااااوج صاااااااعودی از محااااااادوده فعلااااااای محااااااادوده 
واحد را می توان هدف بعادی  1.310.000الی1.300.000

شاخص کل در نظر گرفت اماا باه طاور کلای فعالا احتماال 
 .وقوع سناریوی نزولی بیشتر از سناریوی صعودی است

شاخص کل کماکان در فااز نزولای اسات و روناد کارکشان •
خااود را حفااد کاارده اساات امااا بااه نظاار می رسااد ایاان رونااد 
کارکشن نزولی در حال رسیدن به پایان راه خود باشاد و در 
آینده ای نه چندان دور می توان انتظار یک رشد میاان مادتی 

 .را از شاخص کل داشت

 شاخص کل

 کماکان در فاز بی تصمیمی

 تحلیل تکنیکال
 بورس

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 (سهامی عام)

   الگوی تشکیل از پس ساعته یک فریم تایم در کوین بیت•
3 drives pattern به پولبک حال در و شد ریزش دچار 

 .است شده تشکیل الگوی داینامیک حمایت
 بیشتر قیمت کاهش شاهد آتی های روز در می رود انتظار•

 نیز دلار هزار 37 حمایتی محدوده تا نزول احتمال و باشیم
 با کوین بیت هفتگی کندل دیگر سوی از اما دارد وجود

 در را بهتری ی هفته نوید بلند صعودی ی سایه یک تشکیل
 .می دهد آینده

 

  (BTCUSD)بیت کوین

 هزار دلار 40در عبور از ناکامی 

 تحلیل تکنیکال
 بیت کوین

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •

 
11 

D 



 (سهامی عام)

 دو در طلا انس قیمت کاهش می رفت انتظار که طور همان•
 میدلاین شده شکسته مقاومت به پولبک صرفا گذشته هفته

 و روسیه بین جنگ اثر در طلا و بود صعودی کانال
 دلار 1974 سطح تا توانست گذشته هفته طی در اوکراین

 پس اما بگذرد نیز صعودی کانال سقف از و کند صعود نیز
 آمریکا، متحده ایالات جمهور رئیس بایدن، جو سخرانی از

 دوام موجب همین و شده تر آرام کمی ها بازار برای شرایط
 .گردید صعودی کانال سقف بالای بر طلا قیمت نیاوردن

 طلا انس روزانه کندل در که نزولی بلند ی سایه به توجه با•
 صرفا کانال سقف مقاومت از قیمت عبور گرفت، شکل

 مقاومت شکست را آن نمی توان و بوده قیمتی نفوذ یک
 .کرد تلقی

 افتاد اتفاق که سنگینی ریزش به توجه با دیگر سوی از•
 ریزش این از مقداری قیمت ادامه در داشت انتظار می توان

 1900 سطح بالای به مجددا و کند اصلاح بالا به رو را
 فعلی شرایط گرفتن نظر در با طور به اما بازگردد دلار

 .نمی شود بینی پیش صعودی بر تداوم
 

  (XAUUSD)اونس طلا

 صعودیدر سقف کانال  نفوذ

 تحلیل تکنیکال
 اونس طلا

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 در را بلند ای سایه که هفته این هفتگی  کندل به توجه با•
 دلار شاخص می رسد نظر به است کرده ایجاد نزول جهت
 .ندارد را خود واحدی 97.500 مقاومت از عبور توان

 دارد وجود سطوح این به مجدد بازگشت امکان ادامه  در•
 نیز صورت این در حتی نمودار کلی شرایط به توجه با اما

 را نزولی روند دلار شاخص مدت کوتاه در می رود انتظار
 .گیرد پیش در

 به رو پیش داینامیک و استاتیک حمایتی محدوده دو•
 .واحد 96.000 و 96.435 از عبارتند ترتیب

 ماه از شده تشکیل صعودی روند خط شکست صورت در•
 تغییر نیز مدت میان در دلار شاخص ، 2021 سال می

 .شد خواهد نزولی فاز وارد و داده روند

  (DXY)شاخص دلار

 شاخص دلارنفس های آخر 

 تحلیل تکنیکال
 شاخص دلار

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 شاخص کل و (سهامی عام)
کل  خروج پول حقیقی/ورود

 (هزار میلیارد تومان)پول حقیقی  خروج و ورودشاخص کل، خالص  بازار
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 شاخص کل

 (TSE.ir)شرکت بورس : منبع

 :خالص ورود و خروج پول حقیقی کل بازار طی هفته گذشته
 

 میلیارد تومان -484:  1400/11/30شنبه        
 تومانمیلیارد  -207:  1400/12/01یکشنبه     
 تومانمیلیارد + 46:  1400/12/02دوشنبه     
 میلیارد تومان -201 : 1400/12/03دوشنبه     
 تومانمیلیارد  -45:  1400/12/04چهارشنبه  

 

 پول حقیقی  خروج و ورود
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 واحدی 1,288,310شاخص کل ثبت با بازار گذشته هفته•
 .شد بسته درصد+0.46 هفتگی بازده و

 پول تومان میلیارد890  خروج از حاکی هفتگی، برآیند•
 .است بازار از حقیقی

 ،1400 سال ابتدای از حقیقی پول خروج/ورود خالص•
  است بازار از تومان میلیارد67,726 خروج نشان دهنده ی

 بازار از تومان میلیارد302 روزانه میانگین، طور به یعنی
 .است شده خارج

 

 :میانگین  یکساله پول حقیقی
 میلیارد تومان -315



 (سهامی عام)

 کلارزش دلاری شاخص 
 (میلیون دلار) 1400-91نمودار ارزش دلاری قله های شاخص کل طی سال های 
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مقایسه نسبت های مالی 
 های چندرشته ای  هلدینگ

  236 نرخ در سرمایه بازار دلاری ارزش اخیر هفته طی
 اصلاح میزان ترتیب این به .داد پایان خود کار به دلار میلیارد
  46 معادل یکساله قله به نسبت کل شاخص دلاری ارزش
   .شد درصد

 
 بافت وارن شاخص

 GDP 2020 سال در جهانی، بانک جدید گزارش اساس بر
 نسبت لذا، .است شده اعلام دلار میلیارد203 معادل ایران

 به موسوم) ایران GDP به سرمایه بازار دلاری ارزش
 .می شود محاسبه درصد 116 معادل (بافت وارن شاخص

 ژانویه 25 تاریخ در آمریکا برای شاخص این که است گفتنی
 بازارهای دلاری تریلیون 47/2 ارزش به توجه با ،2022 سال
 این در دلار تریلیون 24/1 با برابر GDP و آمریکا مالی

 درصد 195 معادل آمریکا برای بافت وارن شاخص کشور،
 .است شده محاسبه
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%0.303.1631400/03/3177          950          1.395 0.68شستا

%4.581.7241400/12/2954       7.900          1.536 5.14وبانک

%3.113.4241400/12/2964     10.640           2.099 5.07وصندوق

%11.101.2501400/12/2959   13.880           1.180 11.76وامید

%5.842.1651400/09/3081    12.650           1.212 10.44وغدیر

%1400/09/3043--     8.680          1.653 5.25ونیکی

P/NAV

1400/12/07

EPS )ریال(

)پیش بینی(
سال مالی نماد

P/E

(TTM )

EPS)ریال(

)TTM (

P

(ریال)

P/E

)پیش بینی(



 (سهامی عام)
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 :بیانیه سلب مسئولیت
 

 گزارش های در موجود اطلاعات صحت برابر در مسئولیتی هیچگونه ،(عام سهامی) ایرانیان اهتمام گذاری سرمایه شرکت
 و نمی گیرد عهده بر شود، می منتشر ایرانیان اهتمام نشان و نام با که شرکت، این کارشناسان توسط شده تهیه تحلیلی
 سایر و شرکت ها سهام نگهداری یا فروش خرید، جهت توصیه ای عنوان به وجه هیچ به گزارش ها این در شده ارائه نظرات

 .است محترم خوانندگان برعهده اطلاعات این از استفاده مسئولیت و نیست معاملاتی ابزارهای

 :شناسنامه
 

 .است( سهامی عام)گذاری اهتمام ایرانیان  گران شرکت سرمایه ، حاصل تلاش گروهی تیم تحلیل«تحلیل بازارها»های  محتوای سری گزارش
 :گران، به ترتیب حروف الفبا، عبارت است از اسامی تحلیل

 قدم، رضا جعفری، عبدالکریم جهاندار و بردیا وکیلی عارف، رکسانا ثابت صدرا آدم
 

 :راهبری و نظارت بر محتوا
 رضا جعفری

 
 

 .استفاده از محتوای این گزارش، با ذکر منبع، مجاز است
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