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 (سهامی عام)تحلیل گران شرکت سرمایه گذاری اهتمام ایرانیان گروه 
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 سوخت گاز نرخ و درصد 40 معادل اساسی فلزات سوخت گاز نرخ تومان، هزار 5 معادل حداکثر پتروشیمی ها، خوراک گاز نرخ تعیین -1
 پتروشیمی ها؛ خوراک گاز درصد 10 معادل سیمانی ها

 ؛1401 سال در معادن دولتی حقوق محاسبه فرمول تغییر عدم -2
 ثابت درآمد با صندوق های به فروش لحاظ بدون سرمایه بازار در نقدی اسلامی مالی اوراق فروش که بگونه ای دولتی اوراق عرضه زمان بندی -3

 باشد؛ ماه هر در سرمایه بازار ورودی نقدی جریان درصد 550 معادل حداکثر
 سود بر مالیات محاسبه برای مذکور نرخ قرارگرفتن مبنا و نیما سامانه شش ماهه ارز نرخ درصد 90 معادل حداقل بانک ها ارز تسعیر نرخ تعیین -4

 مالیاتی؛ امور سازمان سوی از بانک ها ارزی دارایی های تسعیر از ناشی
 .بانکی بین بازار سود درصدی 20 سقف اعمال جهت بانکی بین بازار در مرکزی بانک فعالانه مداخله -5

 6 چهارشنبه روزهای رشد که هستند عقیده این بر بسیاری و کرد ابلاغ را آنها سیزدهم، دولت اول معاون مخبر، محمد که هستند مصوبه ای 5 اینها
 .است بوده آنها تأثیر تحت تهران بورس بهمن 9 شنبه و بهمن



 (سهامی عام)

 شدن جدی تر - اوکراین سر بر آمریکا و روسیه جدال شدن جدی تر :جهانی اقتصاد چشم انداز پیرامون حقایقی-

 سوئیفت؛ سوی از روسیه تحریم احتمال

 پول؛ بین المللی صندوق سوی از میلادی جدید سال در بالا تورم های پیش بینی :کلان اقتصاد تصویر-

 نفت؛ خوب هفته :انرژی و بورس-

 ؛!آن ساماندهی بجای بازار کامل کنترل برای تلاش :ایران در رمزارزها سیاستگذاری :ارز و گرانبها فلزات-

 مس؛ نزول و سنگ آهن صعود :خام کالاهای بازار-

 آنها؛ بازدهی و صندوق ها بررسی-

 کالا؛ بورس بررسی-

 ادامه دار؟؛ یا کوتاه مدت صعودی - بورس :تکنیکال تحلیل-

 اصلاح؛ ادامه احتمال - بیت کوین :تکنیکال تحلیل-

 ؛ پرقدرت کماکان نزولی روند خط - طلا اونس :تکنیکال تحلیل-

 قیمتی؛ اهداف خوردن تیک و رزرو فدرال - دلار شاخص :تکنیکال تحلیل-

 بازار؛ کل حقیقی پول خروج/ورود و کل شاخص بررسی-

 بافت؛ وارن شاخص محاسبه و کل شاخص دلاری ارزیابی-

 صنعتی؛ چندرشته ای های  هلدینگ مالی نسبت های مقایسه-

 1 .اوره صنعت بررسی و تحلیل :ویژه پرونده-

 مهمترین عناوین



 (سهامی عام)

 اشاره
 آن، از پیش هفته های سیاق به گذشته، هفته خبرهای مهمترین از یکی

 مرز این در تنش ها لحظه هر که بود، اوکراین و روسیه میان بحران
 .است یافتن افزایش حال در کشور دو بین حایل

 انتهای در اپل و مایکروسافت سهام رهبری به استریت وال صعود
 امیدوارکننده خبر نیز ،1400 بهمن 8 جمعه به منتهی کاری هفته

 .داد رخ که بود دیگری
 اقتصادی چشم انداز به نسبت آمریکایی اقتصاددانان دیگر، سوی از

 .نکردند امیدواری ابراز چندان میلادی 2022 سال
 تحریم احتمال شدن جدی تر جاری، هفته طی دیگر مهم خبر درنهایت

 .بود سوئیفت سوی از روسیه
 

 .است شده نهایی فاز وارد ایران هسته ای مذاکرات کردند اعلام اروپایی سیاست مداران•
 .است برجام درباره طرفین توقعات کردن عوض حال در روسیه•
 !خورد رقم نفت صعودی هفته ششمین•
 .است خوبی مسیر رزرو، فدرال جدید مسیر•
   .آمریکاست در شیل نفت تولید درصدی 10 افزایش بدنبال شورون، نفتی شرکت•
   .نیست متاورس برای نقشه هایش درباره خوبی نشانه ،فیس بوک رمزارزی تلاش های شکست•
 .داد رخ بازارها شکننده هفته پایان در بزرگ شرکت های سهام ارزش صعود•
   .است کارساز آن مورد در بوستر دوز تزریق که بوده انتشار حال در می شود پخش سریع تر آن از که اُمیکرون زیرشاخه یک•
 .دادند گزارش هایی روسیه احتمالی تحریم های درمورد استریت وال شرکت های به سفید، کاخ از تیمی•
 .دارد اوکراین بحران مورد در مهمی جلسه دوشنبه  روز امنیت شورای•
 .است اروپا به گاز اضطراری صادرات آماده آذربایجان•
 .رساند ثمر به را کشور این تاریخ سرمایه جذب بزرگترین عراقی، سه ماهه نوپای استارتاپ یک•
 .رساند آسیب هواپیماها به بغداد، فرودگاه به راکتی حمله•
 .بود خواهد متعادل امسال ،2021 سال در شدیدش صعود از پس دوبی، مسکن قیمت•
 .است ماه سطح در کاوش برای روسیه با همکاری بدنبال گفت چین•
 .است جهان برای خوبی خبر کرونا، اثر بر مرگ ریسک قابل توجه کاهش•
 5 در نیروگاهی سوخت بعنوان نفت مصرف میزان بیشترین دارند، هم سختگیرانه ای محیط زیستی قوانین که آمریکا شمال ایالت های•

 .رسانده اند ثبت به را اخیر سال

انداز  حقایقی پیرامون چشم
 اقتصاد جهانی

 
 جدی تر شدن جدال روسیه و آمریکا

 بر سر اوکراین
 جدی تر شدن احتمال تحریم روسیه از سوی سوئیفت

2 

 فایننشال  تایمز

 بلومبرگ

 بیزینس اینسایدر

 .گرفتند بدست تکنولوژی شرکت های سهام قیمت صعود در را بازار رهبری مایکروسافت، و اپل•
   .شد تر  جدی سوئیفت سوی از روسیه تحریم احتمال•
 .ندارد بهبود قصد فعلاً ریزپردازنده ها بحران وضعیت که است این نشان دهنده تولیدکننگان و بازار درخواست میزان از واصله اخبار•
 خودروهای کارخانه ساخت برای است، خودروساز دو این متعدد مشاجره های محل که نیسان رنو همکاری و مشارکت قرارداد•

 .می شود احیا الکتریکی
 رسیده اخیر دهه حد پایین ترین به کشور این وضعیت به اقتصاددانان امیدهای ،ژانویه در اُمیکرون توسط آمریکا درنوردیدن با هم زمان•

 .است
 .کرده اند محاصره جهت 3 از را اوکراین مرزها، تمامی در حضور با روسیه نیروهای•
 .بردند سرقت به دلار میلیون 80 کیو بیت، صرافی به حمله در هکرها،•

 .نمی کند عمل اوکراین درمورد روسیه انتظارات به آمریکا گفت پوتین•
 .کرد امضا اروپا گاز تأمین برای همکاری قراردادهای اوکراین، بحران بالاگرفتن با هم زمان آمریکا•
   .داد هشدار تایوان مسأله سر بر آمریکا با نظامی درگیری احتمال مورد در چین•
 .رسید توفق به نهاد این با پول بین المللی صندوق به دلاری اش میلیادر 57 بدهی ساماندهی جهت جدید برنامه ریزی برای آرژانتین•
   .داد اخیر انرژی بحران بخاطر دلاری اش میلیارد 5 سود از خبر شورون•
   .می کند پیدا خود الکتریکی تماماً لوکوموتیوهای برای جدید مشتریان هرروز کاترپیلار شرکت•
 .است گذاشته وخامت به رو آمریکا فقیرنشین شهرهای در درمانی خدمات بیمه وضع•
 .است کرده سخت را آنها کنترل برای انحصار ضد قوانین تصویب تکنولوژی، بزرگ شرکت های در کنگره نمایندگان سهام داری•
 .دارند امید کانادا بورس رونق و قیمت افزایش به معامله گران•
 .است جهانی بانک از وام دریافت بدنبال جنوبی، آفریقای•
 .کردند رونمایی خود مشترک برنامه از الکتریکی خودروهای در دلاری میلیارد 26 سرمایه گذاری برای نیسان رنو•

 www.worldometers.info: منبع

 جان باختگان

 بهبودیافتگان

 موارد ابتلاء به ویروس کرونا
274, 498, 370 

286, 668,5 

 %6/75+ 

 %1/15+ 

 %5/73+ 587, 561, 292 
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 کلاناقتصاد تصویر 
 

پیش بینی تورم های بالا در سال جدید 
 میلادی از سوی صندوق بین المللی پول

 TradingViewو وبسایت  TSETMC، وبسایت TGJU، مرکز آمار ایران، وبسایت TradingEconomicsصندوق بین المللی پول، وبسایت : منبع داده ها

 یکساله 1400 ماهیانه هفتگی بازار
 دلار

%1.36 (ریالی)  1.54%  14.52%  21.09%  
 سکه

%0.14- (ریالی)  -6.42%  9.52%  15.75%  
 بورس

%5.40- (شاخص)  -12.23%  -6.12%  -1.21%  
ارزش 
  بازار

 رمزارزها
 (دلاری)

2.24%  -24.03%  -3.69%  71.44%  

 مسکن
 -ریالی )

 (تهران
- %1/8 - 21/1%  

 مقایسه بازدهی بازارها

 جغرافیاییحوزه        
 
 
 
 

 متغیر

تولید ناخالص 
 داخلی

 (میلیون دلار)

 درآمد سرانه
 (دلار)

 میانگین سالیانه
نقطه به نقطه 

 (ماهانه)
 فصلی

 نرخ بهره
 (درصد)

نرخ رشد 
 –اقتصادی 

به 
قیمت های 

 ثابت
 (درصد)

 نرخ بیکاری
 (درصد)

 نرخ تورم
 (درصد)

 نرخ بیکاری
 (درصد)

 نرخ تورم
 (درصد)

نرخ رشد 
 اقتصادی

 (درصد)

                   جهان

 - - - - 2020 - 2021 2020 2020 بازه زمانی

%5/9 10,845 84,537,690 مقدار شاخص  - 3/18%  - - - - 

%4/4 (2022)پیش بینی   - - 

                   آمریکا

21-دسامبر 2/21 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 21-دسامبر  21-دسامبر  22-ژانویه   

 %0/25 %6/9 %7 %3/9 %4/7 %3/9 %5/5 63,416 20,932,750 مقدار شاخص

 - - %4 (2022)پیش بینی 

                   چین

21-دسامبر 2020 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 21-دسامبر  21-دسامبر  21-ژانویه   

 %3/7 %1/6 %1/5 %5/1 %0/9 %5/1 %4 10,485 14,723,837 مقدار شاخص

 - - %4/8 (2022)پیش بینی 

                   منطقه یورو

21-نوامبر 2021 2020 2020 2019 2020 بازه زمانی 21-دسامبر  21-سپتامبر  21-دسامبر   

 %0/00 %2/2 %5 %7/2 %2/6 %7/92 %-6/3 37,723 12,916,618 مقدار شاخص

 %2/2 %8 %5 (2021)پیش بینی 

                   ایران

1400پاییز 2021 2021 2021 2020 2020 بازه زمانی 1400دی   تابستان  
21-دسامبر 1400  

 %18 4/2 %35/9 %8/9 %44 %8/9 %2/5 7,555 471,203 مقدار شاخص

 - - %2 (2022)پیش بینی 

 عنوان با خود جدید گزارش پول بین المللی صندوق اخیر هفته طی
 چشم انداز مورد در را «افزون تر تورم و متزلزل بهبود مبتلایان، افزایش»

 .کرد ارائه را خود جدید پیش بینی های آن در و منتشر جهان اقتصاد
  سال در جهان اقتصادی رشد نرخ کرده پیش بینی IMF اساس، این بر

 درصد 2 معادل نیز ایران اقتصاد و باشد درصد 4.4 معادل 2022
 .کند رشد



 (سهامی عام)

4 

 جهانی بورس های
  سال از پس که خورد رغم درحالی جهان مالی بازارهای سیاه ژانویه
  سبقه و سنت به تحلیل گران آن، پرفروغ دسامبر و 2021 خوب

   .داشتند میلادی سال اول ماه در مثبتی بازار امید پیشین سنوات
 سهام بازارهای ارزش دلاری (میلیارد 9000) تریلیون 9 کاهش اما

  مارس سقوط از پس اصلاح، این که داد رخ اخیر ژانویه در جهان
  جدید سیاست .است جهان بازارهای تاریخ سقوط بزرگترین 2020

 بهره نرخ افزایش دفعات تعدد بر مبنی رزرو فدرال توسط اتخاذشده
 باعث که کرد صادر را دلار ارزش افزایش سیگنال رو، پیش سال در

  درصدی 5 کاهش وجود با داوجونز  درصدی نیم روزه یک سقوط
  داوجونز، متلاطم عملکرد درنهایت .شد پیشین هفته طی آن شاخص

  به بازارها، خوب پایان هفته با هفته، این در نزدک و 500اس اندپی
  این مثبت و روبه بالا شدن بسته موجب مایکروسافت، و اپل رهبری

  مالی گزارش و مایکروسافت مثبت و مهم اقدامات .شد شاخص ها
 و شرکت این دلاری میلیارد 124 درآمد از حاکی اپل، فوق العاده

  کمبود و تأمین زنجیره  بحران علی رغم فروش درصدی 11 افزایش
 پایان در بازارها بازگشت مهم عوامل از گزارش ها این .بود تراشه ها

 .می شود بمحسوب هفته
 پتروشیمی محصولات و نفت

 در گاز بالای قیمت و انرژی بحران و شمالی نیم کره در فراگیر سرمای
  اروپا، شرق و خاورمیانه منطقه در تهدیدها افزایش بعلاوه جهان

  رالی علی رغم نفت صعودی هفته ششمین تا دادند هم دست به دست
 هفته اواسط در که نفت .بخورد رقم آن قیمت درصدی 30 هفته ای 6
  این از اندکی دلار تقویت با تنها هفته پایان رسید، دلار 90 بالای به

 تولید کاهش برنامه مبنی بر اوپک پلاس موضع .نشست عقب قیمت
 آتی ماه های افزایش روند تقویت باعث نیز 2022 سال اواسط تا

 100 بالای قیمت نفت برای ساکس گلدمن پیش هفته .شد خواهد
 انرژی غول .کرد پیش بینی را 2022 سال سوم ماهه سه در دلار

 رساند ثبت به را 2014 سال از خود درآمد بالاترین شورون آمریکایی
 در رو پیش سال در درصدی 10 تولید افزایش برنامه که کرد اذعان و

   .دارد را آمریکا
  محدوده در اروپا، در بحران گرفتن شدت به بی توجه اما گاز قیمت

 وقوع به اروپا بازار باور عدم از حاکی که بود، ثابت پیشین هفته های
   .است درگیری
 و گذاشتند سر پشت را خوبی هفته پتروشیمی سوختی های فرآورده
 جهان مطرح رسانه های تیترهای از آمریکا در سوخت قیمت افزایش

 قیمت علی رغم ،یک ماهه درصدی 40 کاهش با اما اوره قیمت .بود
  دلار 600 الی 560 محدوده به کشاورزی، محصولات و گاز بالای

   .ندارد قیمت کاهش این کنُدشدن از نشانه ای آن فعلی روند که رسید،

 معادل آخرین قیمت عنوان ردیف
 بازده بازده  بازده

 منبع
 یکساله ماهانه هفتگی

 بورس های جهانی

1 Dow Jones 34,724 13.50 %4.65- %1.34     واحد% 

TeleTrader 

2 Nasdaq 14,455 9.49 %12.34- %0.11     واحد% 

3 S&P 500 4,430 17.13 %7.45- %0.80     واحد% 

4 FTSE 100 7,510 16.61 %2.21 %1.12     واحد% 

5 DAX 15,319 12.10 %4.04- %1.83-     واحد% 

6 CAC 40 6,966 26.41 %3.00- %1.45-     واحد% 

7 NIKKEI 225 26,717 5.25- %8.09- %2.94-     واحد% 

8 SHANGHAI 3,523 2.73- %1.98- %0.01-     واحد% 

9 Moex 3,439 9.29- %8.21- %4.39-     واحد% TradingEconomics 
 نفت و انرژی

 TeleTrader %69.68 %13.55 %2.14     بشکه/دلار 88.93 برنت خامنفت  10

Wنفت خام  11 TI 87.32 81.92 %15.35 %2.98     بشکه/دلار% TeleTrader 

مترمکعب/سنت MMBtu 16.59/دلار 4.69 (هنری هاب)گاز طبیعی  12  25.03% 25.00% 61.72% TeleTrader 

OilPrice %32.88 %17.71 %1.83     بشکه/دلار 90.20 سبد اوپک 13  

OilPrice %64.77 %18.21 %0.74   بشکه/دلار 84.79 نفت سنگین ایران 14  

تن/دلار 785 گازوئیل 15    3.97% 16.30% 70.56% TeleTrader 

تن/دلار 774.58 نفتا 16    0.36% 18.58% 54.92% TradingEconomics  

گالن/دلار 2.16 اتانول 17 تن/دلار 720   -0.92% -28.00% 37.68% TradingEconomics  

تن/یوان 2,684 (داخلی چین)متانول  18 تن/دلار 421   7.14% 12.88% 16.67% Sunsirs  

PLATTS %18.03 %12.84 %1.64     تن/دلار 366 (CFR) متانول 19  

Fertilizerworks %41.14 %42.25- %11.80-     تن/دلار 564.50 اوره گرانول خاورمیانه 20  

PLATTS %27.23 %7.23 %5.53     تن/دلار 1175 آسیافوب جنوب شرق  -پت  21  

 
 بورس و انرژی
 هفته خوب نفت



 (سهامی عام)

 گرانبها بازارفلزات
 رسیدن و دلاری20 رشد با را خود کار طلا جهانی اونس ،اخیر هفته طی

 را اخیر ماه دو طی خود مقدار بالاترین و کرد آغاز  دلار853,1 عدد به
 و فدرال رزرو پولی سیاست نشست از پس ادامه در اما .رساند ثبت به

 ،فصلی GDP جمله از آمریکا اقتصادی مثبت آمارهای انتشار همچنین
  -2/35 هفتگی بازده ثبت و درصدی3 ریزش با و شده افت دچار طلا

  سیاست های پاول ،فدرال رزرو نشست در .داد پایان خود کار به درصد
 و مارس ماه تا تیپرینگ رساندن پایان به جمله از خود قبلی مطرح شده

 که داشت، تأکید  آن اجرای بر و کرده بیان مجدداً را بهره نرخ افزایش
   .شد طلا ریزش آن مقابل در و دلار شاخص افزایش باعث امر همین
 (داخلی) ارز و سکه
 بازار و بودیم داخلی طلای و ارز بازار در نسبی ثبات شاهد گذشته هفته

 .به سر می برد اقتصادی-سیاسی وضعیت شدن روشن انتظار در همچنان
 رمزارز

 ثابت را بهره نرخ گرفت تصمیم فدرال رزرو اینکه از پس چهارشنبه، روز
  هزار 39 نرخ به و یافت افزایش کوتاهی مدت برای بیت کوین دارد، نگه
  اظهارنظرهای یک سری از پس کریپتو بازار غول اما شد، نزدیک دلار

 تغییر را خود مسیر بسرعت مطبوعاتی کنفرانس در پاول ژروم تندوتیز
 ادامه در اما .کرد افت دلار 500,35 حدود به درصدی8 افت با و داده

 لقب کریپتو بازار ریزش عوامل از یکی گذشته هفته که روسیه کشور
  بیشتر افت از و داد نشان خود از را مثبتی نقش هفته این گرفت،

 دولت از روسیه، رئیس جمهور پوتین، ولادیمیر .کرد جلوگیری بیت کوین
 تفاهم به رمزارزها زمینه در که کرده درخواست کشور این مرکزی بانک و

 و مقررات تنظیم خواستار بیت کوین، ممنوعیت پیشنهاد رد با و برسند
 توجه با که داشته اظهار ادامه در و است کریپتو بازار برای قانون گذاری

 و بیت کوین به ویژه ای توجه باید کشورش در موجود رقابتی مزیت های به
    .نمود ماینینگ بحث

  در «رمزارزش ها کارگروه» سوی از پیش نویسی گذشته هفته نیز ایران در
 کریپتو بازار ساماندهی و قانون گذاری حول «سیزدهم دولت تحول ستاد»

 طرح این در مثبتی نکات اگرچه .شد آماده وزیران هیئت به ارائه برای
 در رمزارزها بازار کامل کنترل دولت می رسد نظر به اما می شود، دیده

 بایستی پیش نویس این طبق .است داده ترجیح آن ساماندهی به را کشور
 نظر زیر را افراد رمزارزی مبادلات که شود راه اندازی شرکتی و سامانه

 از بیش که شده تعیین حقیقی افراد برای ریالی سقف همچنین می گیرد؛
 اما .ندارند خود شخصی کیف پول در را رمزارز نگهداری اجازه آن

 اشخاص کلیه ماده این طبق .است 23 ماده به مربوط بخش عجیب ترین
 در تعیین شده مجاز نقد وجه برابر4 تا می توانند حداکثر ایرانی حقیقی

  خود شخصی کیف پول های در را پولشویی با مبارزه اجرایی آیین نامه
 .کنند نگهداری
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 منبع بازده بازده  بازده معادل آخرین قیمت عنوان ردیف
 سالانه ماهانه هفتگی

  فلزات گرانبها

 TeleTrader %3.06- %0.9- %2.35-     اونس/دلار 1,788 طلا 1

 TeleTrader %16.77- %1.93- %7.67-     اونس/دلار 22.39 نقره 2

 بهمن 7پنج شنبه   –( داخلی)طلا و سکه 

 tgju/org %17.76 %4.26- %1.18     ریال 12,324,000 عیار 18یک گرم طلای  3

 tgju/org %18.24 %5.67- %0.14-     ریال 122,860,000 سکه امامی 4

 بهمن 7پنج شنبه   –ارز

 tgju/org %21.18 %1.40 %0.89     ریال 277,710 دلار آزاد 5

 sanarate/ir %5.33 %0.29 %0.87-     ریال 243,369 (خرید)دلار حواله  6

 sanarate/ir %6.42 %0.29 %0.87-     ریال 245,580 (فروش)دلار حواله  7

 sanarate/ir %4.33 %8.76- %2.36- ریال 278,819 یورو آزاد 8

 sanarate/ir %3.29- %1.21- %2.5- ریال  271561 (خرید)یورو حواله  9

 sanarate/ir %4.27- %1.21- %2.5- ریال 274,028 (فروش)یورو حواله  10

 sanarate/ir %16.75 %7.37- %0.72- ریال 68,040 درهم آزاد 11

 sanarate/ir %4.4 %0.29 %0.87- ریال 66,268 (خرید)درهم حواله  12

 sanarate/ir %4.72 %0.29 %0.87- ریال 66870 (فروش)درهم حواله  13

 رمزارز

Tradingview %10.29 %18.74- %7.64     دلار 37,840 بیت کوین 14  

Tradingview %84.57 %29.83- %5.56     دلار 2,554 اتریوم 15  

 
 فلزات گرانبها و ارز

 :سیاستگذاری رمزارزها در ایران
 تلاش برای کنترل کامل بازار

 !بجای ساماندهی آن



 (سهامی عام)

 کشاورزی محصولات بازار
  روبه وخامت با هفته این کشاورزی ضروری محصولات قیمت

 سویا، دانه گندم، .بود افزایشی اروپا در دیپلماسی مسیر گذاشتن
  و بوده قابل توجه قیمت افزایش شاهد همگی ذرت و پنبه کانولا،

 با .رساندند ثبت به نیز را درصدی 5 بالای قیمتی بازدهی بعضاً
 پول بین المللی صندوق و آرژانتین بین حاصله توافق اخبار این وجود
 شرایط تسهیل با می تواند کشور این بدهی های بازپرداخت برای

   .کند فراهم را مبدأ این از غلات بیشتر صادرات زمینه اقتصادی،
 

 صنعتی کالاهای بازار
 اعلام و اظهارات بدنبال اساسی کالاهای پرفرازو نشیب هفته

 که خورد رقم درحالی رزور فدرال رئیس پاول ژروم برنامه های
 این .دارد قرار خود تاریخ حد بالاترین در بلومبرگ کامودیتی شاخص
 تنظیم اصلی اساسی کالای قلم 23 قیمت اساس بر که شاخص
 در کامودیتی ها تقاضای و تجارت خوب وضع نشان دهنده می شود،

 افزایش بخاطر که کامودیتی ها هفته این نوسانی عملکرد .است جهان
  از دنیا گرفتن فاصله مبین شد، ثبت هفته پایان در دلار شاخص

   .است انقباضی های سیاست اتخاذ و کرونا دوران پولی سیاست های
 5  حدود محدوده در را قیمت کاهش بیشترین سرب و مس هفته این

  سنگ آهن و روی آلومینیوم، و داشتند خود چندماهه سقف از درصد
 خود از را مثبتی عملکرد هفته، پایان در قیمت افت کمی علی رغم

   .دادند نشان
 از روسیه با درگیری خطر و اوکراین مرز در تنش ها افزایش از واهمه
 دریای فوب بیلت قیمت و بوده اروپا در فلزات قیمت افزایش عوامل

 .رساند دلار 650 نزدیکی به افزایش درصد 8 با را سیاه
 در صرفه جویی از حاصل تولید محدودیت های کاهش همچنین 

 و کشور این فولاد تقاضای افزایش به امید چین، در انرژی مصرف
   .است داده قرار صعود مسیر در را آهن سنگ قیمت

 
 کالایی شاخص های

  رکوردشکنی حال در  اخیر هفته های در نیز دریایی حمل ونقل هزینه
  به نزدیک هنگ کنگ مقصد به اروپا از کانتینر یک حمل و بوده

   .دربردارد هزینه دلار 10000
 راه آهن و ریلی خطوط طریق از اروپا به چین صادرات اتکای افزایش

 .است دریایی حمل ونقل قیمت بالارفت نتایج ازجمله ترانس سایبریا

 
 بازار کالاهای خام

 بازده معادل آخرین قیمت عنوان ردیف نزول مس وصعود سنگ آهن 
 هفتگی

 بازده
 ماهانه

 بازده
 منبع سالانه

   محصولات کشاورزی

 TeleTrader %43.62 %5.34 %2.95 تن/دلار 250 بوشل/سنت 636.25 ذرت 1

 TeleTrader %55.91 %10.23 %0.40 تن/دلار 2,680 پوند/سنت 121.56 (پنبه)کتان  2

 TeleTrader %32.95 %7.56 %4.01 تن/دلار 541 بوشل/سنت 1,471.75 سویا 3

 TeleTrader %24.90 %3.05- %2.54- تن/دلار 406 پوند/سنت 18.41 شکر 4

 TeleTrader %23.35 %0.41 %1.12 تن/دلار 289 بوشل/سنت 787.25 گندم 5

TradingEconom %47.98 %5.89- %0.11 تن/دلار 808 تن/دلار کانادا 1023 کانولا 6 ics  

                 کالاهای صنعتی

 TeleTrader %20.14 %1.05- %4.40-     تن/دلار 9496.0 مس 7

TradingEconom %33.71 %13.91 %0.45- تن/دلار 566.08 تن/یوان 3,538 قیر 8 ics  

TradingEconom %4.02 %1.59 %1.15 تن/دلار 808.16 تن/یوان 5,051 فولاد 9 ics  

 TeleTrader %54.43 %8.51 %1.24     تن/دلار 3,060 آلومینیوم 10

 TeleTrader %10.97 %0.97- %4.46-     تن/دلار 2,250 سرب 11

 TeleTrader %40.80 %3.33 %0.81-     تن/دلار 3,620 روی 12

TradingEconom %14.24- %19.38 %1.88     تن/دلار 135.50 سنگ آهن 13 ics  

Metal Bulletine %40.64 %9.40 %8.17     تن/دلار 649.0 (فوب دریای سیاه) CISبیلت  14  

Metal Bulletine   %2.12- %2.03     تن/دلار 553 (فوب بنادر ایران)بیلت صادراتی ایران  15  

                 شاخص های کالایی

 tgju.org %11.52- %40.84- %11.67-     واحد 1,302 بالتیک خشک 16

TradingEconom %44.03 %7.31 %0.36     واحد 267 (CRB)شاخص کالاهای اساسی در جهان  17 ics  

TradingEconom %34.99 %4.81 %1.82-     واحد 4,681 (LME)شاخص بورس فلزات لندن  18 ics  

19 
اس اندپی شاخص کالاهای اساسی گلدمن ساکس 

(S&P GSCI) 
TradingEconom %44.77 %9.40 %0.87     واحد 3,063 ics  
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 (سهامی عام)

 بررسی بازدهی اوراق تأمین مالی

 صندوق ها و  بازار بدهی
 

 فرابورس ایران: منبع

 سرمایه گذاری صندوق های
 جز به صندوق ها همه هفتگی بازدهی هفته این در

 هفته این در همچنین .بود منفی ثابت، درآمد صندوق های
 درصد 10 با ثابت درآمد با صندوق های ارزش سهم

 کاهش، این نتیجه در که ،رسید درصد 61 به کاهش
 افزایش درصد 10 سهامی صندوق های سهم متعاقباً
 .یافت

 
 
 
 
 
 

 (ریسک بدون  اوراق) اسلامی خزانه اسناد
  و (YTM) سررسید تا بازدهی کمترین اخیر، هفته طی

 به متعلق سررسیدنشده بدهی اوراق میان در ساده بازدهی
 با به ترتیب و1401/02/19 سررسید با 813اخزا نماد

 .بود درصد 13/63 و 14/32 ساده  و YTM بازدهی های
 بازدهی و (YTM) سررسید تا بازدهی بیشترین همچنین

  با 002اخزا و 812اخزا نماد به متعلق به ترتیب ساده
 به ترتیب و 1403/10/24 و 1400/11/11 سررسیدهای
 .بود درصد30/8 و 27/61   ساده و YTM بازدهی های

  و (YTM) سررسید تا بازدهی میانگین دیگر، سوی از
 معادل به ترتیب، اسلامی، خزانه اسناد ساده بازدهی
 .است درصد 24/89 و 23/15

 
 

 مالی تأمین اوراق
 اخیر هفته طی شده  معامله مالی تأمین اوراق میان از

 13/99 بمیزان 86اراد نماد به متعلق بازدهی کمترین
 بازدهی بیشترین و 1402/04/04 سررسید با درصد
 سررسید با درصد 29/82 بمیزان 10اشاد نماد به متعلق

  .است بوده 1400/12/26
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 فرابورس ایران: منبع

 (اوراق بدون ریسک)بررسی بازدهی اسناد خزانه اسلامی 

 بررسی بازدهی صندوق های سرمایه گذاری

 نوع صندوق
خالص ارزش 

 صندوقدارایی 
 (ریالمیلیارد )

میانگین 
دارایی های 

)%(نقدی   

میانگین 
بازدهی 

 )%(هفته 

میانگین 
ماه بازدهی 
)%( 

میانگین 
ماهه  3بازدهی 

)%( 

میانگین 
 6بازدهی 

 )%(ماهه 

میانگین 
سالانه بازدهی 

)%( 
6.3- 0.3 553,742 در سهام  -3.8  7.5 30.5 3,191.0 

 148.0 16.7 7.8 4.4 0.9 0.2 876,505 با در آمد ثابت
2.1- 8,246 مختلط  -5.3  1.7 5.9 26.0 2,244.5 

جمع کل 
 صندوق ها

1,240,930 -1.7  -5.4  -1.6  -1.1  9.7 1,276.8 

 شرکت مدیریت فناوری بورس: منبع

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%13.63%1914.32-02-091401-11-۹۶۴,۰۰۰1400اخزا813

%24.43%1127.61-11-051400-11-۹۹۶,۰۰۰1400اخزا812

%30.80%2424.47-10-091403-11-۵۲۳,۲۰۰1400اخزا002

%24.89%23.15میانگین بازدهی

YTMتاریخ سررسیدتاریخ آخرین روز معاملاتیقیمت معامله شده هر سهمنماد
%0413.99-04-051402-11-۱,۰۳۱,۹۶۰1400اراد86

%2629.82-12-091400-11-۹۸۶,۱۱۰1400اشاد10

 در سهام
38% 

 با در آمد ثابت
61% 

 مختلط
1% 



 (سهامی عام)

 آنها دلاری ارزش تحولات جهانی، خام کالاهای مهمترین درخصوص
 نرخ ماندن عقب از حاکی آزاد، بازار ارز نرخ مبنای بر کالا بورس در

 پیشی و جهانی نرخ های از کاتد مس و خوزستان فولاد بیلت شمش
 نرخ های از تندگویان شهید بطری گرید پت  و گرانول اوره نرخ گرفتن
 .است جهانی

 
 

 از حاکی ارزی، حواله ارز نرخ براساس تحولات بررسی همچنین
 پیشی همچنین و  های جهانی نرخ از خوزستان فولاد بیلت ماندن عقب

 شهید بطری گرید پت نرخ و کاتد مس نرخ و گرانول اوره نرخ گرفتن
   .است جهانی نرخ های  از تندگویان

 کالابورس 
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 سهم بازارهای کالایی از ارزش معاملات یک هفته اخیر

 ارزش و حجم معاملات مهمترین گروه های کالایی در بازار فیزیکی

 مقایسه نرخ های بورس کالا با نرخ های جهانی

 وبسایت بورس کالا: منبع

 مربوط فیزیکی بازار در معاملات از درصد 95/9 هفته این در
 .بود نفت و پتروشیمی و صنعتی کالاهای گروه دو به

   گذشته هفته به نسبت فیزیکی بازار معاملات ارزش همچنین
 کرده پیدا کاهش درصد 8/92 معاملات حجم و 14/34

   .است

 بازار فیزیکی

 بازار آتی

 بازار مالی
 (سلف، صندوق و موازی)

 بازار اختیار معامله

 اخیر، هفته در کالا بورس معاملات تحولات
 و آتی بازار ثابت نسبتا و نوسانی روند نشاندهنده

 همچنین و فیزیکی بازار صعودی روند و مالی بازار
 .است معامله اختیار بازار نزولی روند

درصد از کلحجمارزش )میلیون ریال(گروه اصلی

%۶۸,۵۹۰,۳۴۲۱,۲۷۵,۴۱۸۵۶.۷صنعتی
%۴۷,۴۲۸,۱۲۲۲۵۰,۲۱۵۳۹.۲پتروشیمی و نفتی

%۲,۴۹۵,۳۰۳۳۵,۰۰۰۲.۱معدنی
%۲,۴۵۷,۱۶۶۱۰,۸۷۴۲.۰بازار فرعی

%۱۲۰,۹۷۰,۹۳۳۱,۵۷۱,۵۰۷۱۰۰جمع

 بازار فیزیکی
94.03% 

 بازار آتی
2.86% 

بازار اختیار 
 معامله
0.00% 

بازار مالی 
سلف، صندوق )

 (و گواهی
3.10% 
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نرخ ریالیمحصول
میانگین هفتگی 

نرخ
نیمایی دلار

میانگین 
هفتگی نرخ

دلار آزاد

ارزش دلاری
در بورس کالا 
)نرخ نیمایی(

ارزش دلاری
در بورس کالا 

)نرخ آزاد(

نرخ 
جهانی
)دلار(

نسبت بورس کالا
به قیمت جهانی 

)نرخ نیمایی(

نسبت بورس کالا
به قیمت جهانی 

)نرخ آزاد(

تغییرات هفتگی 
نرخ ریالی

%۸.۳-%۱۰۶.۵%۱۶۷,۱۴۱,۰۰۰۲۴۶,۱۶۹۲۷۸,۱۲۰۶۷۹۶۰۱۵۶۵۱۲۰.۳یک تن اوره گرانول

%۰.۷-%۹۱.۵%۲,۴۱۵,۷۴۷,۲۴۷۲۴۶,۱۶۹۲۷۸,۱۲۰۹,۸۱۳۸,۶۸۶۹,۴۹۶۱۰۳.۳یک تن کاتد مس

%۳.۷-%۱۰۸.۴%۳۵۴,۱۸۹,۵۲۸۲۴۶,۱۶۹۲۷۸,۱۲۰۱,۴۳۹۱,۲۷۴۱,۱۷۵۱۲۲.۵یک تن پت شهید تندگویان

%۲.۵%۸۳.۲%۱۲۸,۰۳۱,۰۰۰۲۴۶,۱۶۹۲۷۸,۱۲۰۵۲۰۴۶۰۵۵۳۹۴.۰یک تن بیلت فخوز

%۱.۷----۴,۰۸۶,۴۰۰۲۴۶,۱۶۹۲۷۸,۱۲۰۱۷۱۵یک تن سیمان تیپ2 فله



 (سهامی عام)

هلزار واحلدی از  200شاخص کلل پلس از ریلزش سلنگین •
محلللدوده سلللقف کانلللال نزوللللی، خلللود را بللله کلللف آن در 

واحد رساند و به این محدوده واکلنش مثبتلی  000,200,1
 .نشان داد

نیلز ( 1400بهملن  9)چهارشنبه، املروز در ادامه رشد روز •
هلزار  30شاخص کل بلا تلداوم رونلد مثبلت خلود، رشلدی 

واحدی کرده و کندل تثبیت خود را نیز به ثبت رساند اما بلا 
 .همراه نبودراضی کننده ای حجم معاملات 

شاخص کلل نیلاز دارد کوتاه مدت تغییر روند در تأیید برای •
واحللد عبللور  000,285,1محللدوده کللف قبلللی خللود در از 

تغییلر تأییلد همچنین بلرای . شودکرده و بر بالای آن تثبیت 
سلقف کانلال دارد نیز شاخص کلل نیلاز میان مدت روند در 

نماید، شکسته و از آن عبور پرقدرت رو به بالا نزولی خود را 
شلاخص کلل از سلاختار کارکشلن نزوللی دراین صورت که 

از آن میان ملدت و انتظار یک موج صلعودی در خارج شده 
 .می رود

 شاخص کل

 ؟ادامه داریا کوتاه مدت  صعودی

 تحلیل تکنیکال
 بورس

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •

 
9 

D 



 (سهامی عام)

 در بیت کوین گذشته هفته می رفت انتظار که همان طور•
 با و گرفت قرار حمایت مورد دلار هزار 33 محدوده
 نزولی موج درصد 50 دلار هزار 38 محدوده به رسیدن

 .داد پوشش را خود اخیر
 محدوده تا هفته این طی بیت کوین که دارد وجود امکان این•

 این دراین صورت که کند، صعود نیز دلار هزار 40 الی 39
  شکسته شده حمایت این به پولبکی تنها صعودی موج

 .بود خواهد
 می رسد نظر به بیت کوین نمودار فعلی شرایط به توجه با•

 ادامه نیز پایین تر سطوح تا می تواند بیت کوین نزولی روند
 هزار 30 الی 29 آن بعدی حمایتی محدوده و باشد داشته
 .است دلار

  (BTCUSD)بیت کوین

 اصلاحاحتمال ادامه 

 تحلیل تکنیکال
 بیت کوین

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 (سهامی عام)

  اونس بود، شده پیش بینی نیز گذشته هفته که همانطور•
 نزولی روند خط به دیگر بار شد موفق طلا جهانی

 .برسد دلار 855,1 محدوده در خود بلندمدت
 به هم زمان دلار، 855,1 محدوده به رسیدن با طلا اونس•

 و بلندمدت نزولی روند خط و صعودی کانال میدلاین
 ریزش سپس و کرد برخورد خود استاتیک مقاومت
 (صعودی کانال کف) دلار 780,1 محدوده تا را سنگینی

 .کرد تجربه
 با فعلی محدوده در می رسد نظر به طلا جهانی اونس•

  810,1 محدوده تا می تواند و شده روبرو تقاضا افزایش
 شرایط به توجه با اما کند، صعود نیز دلار 815,1 الی

 صعودی کانال کف شکست و مجدد نزول احتمال نمودار،
 می تواند آن نزولی روند دراین صورت که است، زیاد بسیار

 ادامه میان مدت در نیز دلار 690,1 الی 680,1 محدوده تا
 .باشد داشته

  (XAUUSD)اونس طلا

 پرقدرت کماکان روند نزولی خط 

 تحلیل تکنیکال
 اونس طلا

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 (سهامی عام)

 خود نزولی روند دلار شاخص گذشته هفته پیش بینی طبق•
 از پس و داد ادامه واحد 94/600 حمایتی محدوده تا را

  را پرقدرت صعودی موج یک فدرال رزرو رئیس سخنرانی
 .کرد تجربه واحد 97/441 محدوده تا

 طی قبل صعودی موج درصد 78 حدود حاضر حال در•
 محدوده تا فعلی صعودی روند می رود انتظار و شده

 باشد داشته ادامه نیز واحد 98/300 الی 98/000 مقاومتی
 موج درصد100 (C) فعلی صعودی موج دراین صورت که

 قیمتی هدف و کرد خواهد مدل را (A) خود قبلی صعودی
 آگوست ماه در کف دوقلو الگوی تشکیل زمان از که دومی
 و پیوست خواهد بوقوع بودیم، کرده پیش بینی 2021 سال
 دلار شاخص نزولی شدن و روند تغییر احتمال آن از پس

 .دارد وجود
 

  (DXY)شاخص دلار

 اهداف قیمتیتیک خوردن فدرال رزرو و 

 تحلیل تکنیکال
 شاخص دلار

توضیحات: 
 

 .است شده حذف کانال ها و روند خطوط اندیکاتورها، قاطبه بصری، زیبایی جهت سپس گرفته اند، قرار بررسی مورد مختلف اندیکاتورهای به توجه با و گوناگون زوایای از نمودار•
 .شود اشاره آتی روند و مهم نکات به تنها و نگاشته مختصر طور به و ساده زبانی به فوق تحلیل های نتایج شده تلاش عموم فهم جهت در •
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 شاخص کل و (سهامی عام)
 کل بازار خروج پول حقیقی/ورود

 (هزار میلیارد تومان)پول حقیقی  خروج و ورودشاخص کل، خالص 
13
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 شاخص کل

 (TSE.ir)شرکت بورس : منبع

 :خالص ورود و خروج پول حقیقی کل بازار طی هفته گذشته
 

 میلیارد تومان -336:  1400/11/02شنبه        
 میلیارد تومان -835:  1400/11/03دوشنبه     
 میلیارد تومان -437 : 1400/11/04دوشنبه     
 میلیارد تومان -1188:  1400/11/05سه شنبه     
 تومانمیلیارد -231:  1400/11/06چهارشنبه  

 

 پول حقیقی  خروج و ورود

 واحدی 422,229,1 کل شاخص ثبت با بازار گذشته هفته•
 .شد بسته درصد -4 هفتگی بازده و

 پول تومان میلیارد 027,3 خروج از حاکی هفتگی، برآیند•
 .است بازار از حقیقی

  ،1400 سال ابتدای از حقیقی پول خروج/ورود خالص•
  است؛ بازار از تومان میلیارد 226,62 خروج نشان دهنده

 بازار از تومان میلیارد 304 روزانه میانگین، بطور یعنی
 .است شده خارج

13 



 (سهامی عام)

 کلارزش دلاری شاخص 
 (میلیون دلار) 1400-91نمودار ارزش دلاری قله های شاخص کل طی سال های 

14 

مقایسه نسبت های مالی 
 های چندرشته ای  هلدینگ

 210 نرخ در سرمایه بازار دلاری ارزش اخیر هفته طی
 اصلاح میزان ترتیب این به .داد پایان خود کار به دلار میلیارد
 خود گذشته سال قله به نسبت کل شاخص دلاری ارزش
   .شد درصد 51/9 معادل

 
 بافت وارن شاخص

 GDP 2020 سال در جهانی، بانک جدید گزارش اساس بر
 نسبت لذا، .است شده اعلام دلار میلیارد 203 معادل ایران

 به موسوم) ایران GDP به سرمایه بازار دلاری ارزش
 .می شود محاسبه درصد 103 معادل (بافت وارن شاخص

 ژانویه 28 تاریخ در آمریکا برای شاخص این که است گفتنی
  بازارهای دلاری تریلیون 48/1 ارزش به توجه با ،2022 سال
 کشور، این در دلار تریلیون 23/8 با برابر GDP و مالی

 محاسبه درصد 202 معادل آمریکا برای بافت وارن شاخص
 .است شده
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%0.303,1631400/03/3177          950          1,395 0.68شستا

%4.431,7241400/12/2952      7,630          1,536 4.97وبانک

%3.093,4241400/12/2964    10,580           2,099 5.04وصندوق

%10.941,2501400/12/2961    13,670           1,180 11.58وامید

%6.012,1651400/09/3079      13,010           1,212 10.73وغدیر

%1400/09/3044--      8,800          1,653 5.32ونیکی

P/NAV

1400/11/09

EPS )ریال(

)پیش بینی(
سال مالی نماد

P/E

(TTM )

EPS)ریال(

)TTM (
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 (سهامی عام)

  
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 وکیلیرکسانا ثابت قدم، بردیا 
 

RSabetghadam@EhtemamIranian.com 
BVakili@EhtemamIranian.com 



 مصارف اوره (سهامی عام)

 (درصد 50 از بیش) کاربرد بیشترین روبرو، نمودار مطابق•
 .است نیتروژن پایه بر کودهای ساخت بمنظور اوره
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 ظرفیت تولید اوره در جهان

 جهان در اوره تولید ظرفیت می شود، ملاحظه که همانطور•
 بوده تن میلیون 218/21 معادل میلادی 2019 سال در

 .است
 صنعت این در تولید ظرفیت می رود انتظار اساس، این بر•

 .شود تن میلیون 301 بر بالغ میلادی 2030 سال تا



نرخ رشد صنعت بر اساس  (سهامی عام)
 مناطق جهان

 در رشد نرخ بیشترین می شود، ملاحظه که همانطور•
 و آسیا شرق جنوب مطقه به به متعلق اوره، صنعت

 صنعت در رشدها پرشتاب ترین از یکی .است اقیانوسیه
 آمارهای اساس بر که است، هند کشور به مربوط اوره،

 در اوره سازنده بزرگترین بعنوان ،2019 سال در منتشره
 مورد اوره یک سوم حدود تنهایی به و می شد شناخته جهان

 .می کرد تأمین را جهان نیاز
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 ترکیب ظرفیت تولید اوره
 در مناطق گوناگون جهان

 وبسایت در منتشره آمارهای آخرین اساس بر•
knoema.com، 10 در اوره تولیدکننده نخست کشور 

 در اوره تولید درصد 73 از بیش هند، سرگروهی به دنیا،
 .دارند برعهده را جهان

 .دارد را ششم جایگاه فهرست این در ایران•
 

25.52% 

9.01% 8.06% 6.44% 6.40% 5.25% 4.40% 3.62% 2.50% 2.49% 

26.29% 

 www.knoema.com: منبع



 فرآیند تولید آمونیاک و اوره (سهامی عام)

 بنابراین .می آید بدست آمونیاک از که است محصولی اوره•
 تولید آمونیاک ابتدا اوره ساز، شرکت های تولید خط در

 اوره به فرآیندی، طی بدست آمده، آمونیاک سپس و می شود
 .می شود تبدیل

 به نیتروژن و هیدروژن گازهای ورود با ابتدا اساس، این بر•
 آمونیاک نیاز، مورد کاتالیست از آنها شدن رد و کوره درون

 که نیتروژن، و هیدروژن می بایست آن از پس .می آید بدست
 از استفاده با می شوند، خارج کوره از آمونیاک بهمراه

 بدست آمونیاک درنهایت و شده جدا آمونیاک از کندانسور
 .آید

 ،(است مایع آن شکل که) آمده بدست آمونیاک ادامه در•
 تا می شوند تغلیط دستگاه وارد کربن دی اکسید گاز بهمراه

 محصول .شود جدا آنها از هوا و نیتروژن اکسیژن، گازهای
 .بود خواهد آب و مذاب اوره تولید، خط این نهایی

 برای سپس و درآمده گرانول بصورت ابتدا معمولاً اوره•
 .می شود ارسال مصرف کنندگان
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 گاز خوراک و صنعت اوره (سهامی عام)

 تعیین اوره، صنعت چالش های مهمترین از یکی ایران، در•
 .است اوره ساز پتروشیمی های خوراک گاز نرخ

 گرفته، شکل سرمایه گذاران اذهان در عرف بعنوان آنچه•
 قیمت آن در که است، خوراک گاز نرخ تعیین برای فرمولی

 4 در گاز نرخ و داخلی گاز قیمت میانگین اساس بر اوره
 .می آید بدست بین المللی هاب

 افزایش سبب خوراک گاز قیمت افزایش طبیعی، بطور•
 .شد خواهد اوره تولید بهای تمام شده

 ماهه3 و ماهه9 گزارشات درحالیکه و اخیر، هفته های طی•
 5000 بالای خوراک گاز نرخ از خبر اوره ساز شرکت های

 دولت می دهند، (تومان 7000 از فراتر حتی و) تومان هزار
 ماده این برای را تومان 5000 قیمت سقف که کرده اعلام
 .کرد خواهد اعمال اولیه

 سهام قیمت افزایش در را خود اعلام این اثر گرچه•
 هنوز بازار اما داده، نشان صنعت این در حاضر شرکت های

 .است نرسیده کامل اعتماد به آن به نسبت
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فرمول نرخ گاز خوراک 
 = پتروشیمی ها

 + متوسط قیمت گاز در چهار هاب تعیین شده متوسط قیمت گاز داخلی

2 

 فرمول متوسط قیمت
 = گاز داخلی

 ) مقدار واردات - ( مقدار فروش داخلی × + درآمد حاصل از صادرات + متوسط نرخ فروش داخلی کل پرداختی برای واردات

 مقدار فروش داخلی مقدار صادرات +

 چهار هاب بین المللی
 (هاب های تولیدکننده)، آلبرتا و هنری (هاب های مصرف کننده) NBPو  TTF : تعیین کننده نرخ گاز در ایران

 تأمین سرمایه کیان: ها  منبع فرمول



 پتروشیمی پردیس (سهامی عام)
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 ترکیب سهامداران

 پتروشیمی پردیس
 بورس( تابلوی فرعی)بازار اول 

 پارسان
 درصد 68/78

سایر 
 سهامداران

 درصد 15/5

 وسپه
 درصد1/44

توسعه و 
مدیریت 

 سرمایه صبا
 درصد 1/17

بازرگانی 
 پتروشیمی

 درصد 13/11

 (تن) ظرفیت تولید سالانه

 000,225,3 اوره

 000,040,2 آمونیاک

 اعضای هیأت مدیره

 سمت بنمایندگی از نام و نام خانوادگی

 گروه گسترش سیدجعفر هاشمی
 رئیس هیأت مدیره نفت و گاز پارسیان

 نایب رئیس بازرگانی پتروشیمی محمدرضا محسنی
 مدیره هیأت

 مدیرعامل و سرمایه گذاری غدیر غلامرضا جمشیدی
 عضو هیأت مدیره

 خدمات مدیریت محمد علی اکبری
 هامون سپاهان

 عضو موظف
 هیأت مدیره

 بازرگانی و تجارت شهریار قرمزی
 هامون سپاهان

 عضو غیرموظف
 هیأت مدیره



 و ارزش گذاری EPSتخمین  (سهامی عام)
 سهام شپدیس

 در تخفیف کاهش و 1401 سال در تحریم ها رفع بفرض•
 میلادی 1401 سال برای اوره نرخ میانگین اوره، صادرات

 بدلیل که است، شده فرض تن هر ازای به دلار 450 معادل
 ای ،1400 مهر 1 از پردیس پتروشیمی مالی سال شروع

 در و کمتر کمی شرکت، این 1401 مالی سال برای نرخ ین
 نرخ شده، فرض همچنین .است شده فرض دلار 400 حد
 5000 سقف از حالت، بدترین در اوره سازها خوراک گاز

   قیمت به توجه با بنابراین .کرد نخواهد تبعیت تومانی
  شنبه روز معاملات پایان در شرکت سهام ریالی 910,133

 (کارشناسی) آینده نگر P/E نسبت ،1400 بهمن 9
 اهتمام شرکت کارشناسان محاسبات به توجه با شپدیس،
 .می آید بدست 3/6 معادل 1401 مالی سال برای ایرانیان،
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عملیات در حال تداوم:

۱۹۷,۳۹۸,۶۸۱۳۶۳,۴۱۵,۲۱۴درآمدهای عملیاتی

۱۴۰,۶۴۳,۵۸۰-۷۰,۷۱۰,۵۷۷-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

۱۲۶,۶۸۸,۱۰۴۲۲۲,۷۷۱,۶۳۵سود )زيان( ناخالص

۹,۶۴۴,۸۵۴-۹,۵۱۳,۷۶۵-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۰۰هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

۲,۶۳۵,۵۵۱۸,۰۴۱,۸۷۶ساير درآمدها

۳۶۸,۸۲۲-۲۶۳,۱۶۰-سایر هزینه ها

۱۱۹,۵۴۶,۷۳۰۲۲۰,۷۹۹,۸۳۴سود )زيان( عملیاتي

۵۷۰,۷۰۷-۴۷۴,۰۷۸-هزينه  هاى مالى

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- درآمد 

سرمایه گذاری ها
۴,۲۳۲,۸۳۹۱,۶۳۶,۵۰۷

۴,۶۲۲,۷۹۴۱,۵۲۵,۹۱۳سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- اقلام متفرقه

۱۲۷,۹۲۸,۲۸۵۲۲۳,۳۹۱,۵۴۷سود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد:

۳۴,۸۲۷-۴۵,۱۸۷-سال جاری

۰۰سال های قبل

۱۲۷,۸۸۳,۰۹۸۲۲۳,۳۵۶,۷۲۰سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم

عملیات متوقف شده:

۰۰سود )زیان( خالص عملیات متوقف شده

۱۲۷,۸۸۳,۰۹۸۲۲۳,۳۵۶,۷۲۰سود )زيان( خالص

سود )زيان( پايه هر سهم

۲۱,۳۱۴۳۷,۲۲۶سود )زیان( خالص هر سهم– ریال
۶,۰۰۰,۰۰۰۶,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

دوره منتهي به ۱۴۰۰/۰۶/۳۱شرح
دوره منتهي به ۱۴۰۱/۰۶/۳۱

)کارشناسی(



 پتروشیمی خراسان (سهامی عام)
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 ترکیب سهامداران

 پتروشیمی خراسان
 بازار دوم بورس

 تاپیکو
 درصد 42/66

 پترو فرهنگ
 درصد 19

 پارسان
 درصد 13/23

سرمایه گذاری 
 آتیه صبا

 درصد 11/74

سایر 
 سهامداران

 درصد 13.37

 (تن) ظرفیت تولید سالانه

 000,495 اوره

 000,330 آمونیاک

 اعضای هیأت مدیره

 سمت بنمایندگی از نام و نام خانوادگی

 سرمایه گذاری رسول طاعتی
 رئیس هیأت مدیره آتیه صبا

 گروه گسترش کریمائی فریبرز
 و گاز پارسیان نفت

 نایب رئیس
 مدیره هیأت

 علیرضا بابازاده
سرمایه گذاری نفت 
و گاز و پتروشیمی 

 تأمین
 مدیرعامل و

 عضو هیأت مدیره

 عضو غیرموظف پترو فرهنگ عباسعلی قدیریان
 هیأت مدیره

 عضو غیرموظف پتروشیمی فناوران زهره مجیدنیا
 هیأت مدیره



 و ارزش گذاری EPSتخمین  (سهامی عام)
 سهام خراسان
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عملیات در حال تداوم:

۴۷,۸۷۲,۲۲۷۷۶,۵۶۱,۱۱۰درآمدهای عملیاتی

۱۹,۰۴۹,۰۰۵-۱۱,۰۹۸,۷۰۵-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

۳۶,۷۷۳,۵۲۲۵۷,۵۱۲,۱۰۶سود )زيان( ناخالص

۱,۴۹۵,۷۴۹-۱,۲۶۸,۹۰۰-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۰۰هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

۲۸۴,۹۰۵۳۴۱,۸۸۶ساير درآمدها

۳۵,۷۸۹,۵۲۷۵۶,۳۵۸,۲۴۳سود )زيان( عملیاتي

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- اقلام 

متفرقه
۱,۲۱۱,۵۳۹۱,۴۵۳,۸۴۶

۳۷,۰۰۱,۰۶۶۵۷,۸۱۲,۰۸۹سود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد:

۳,۳۱۷,۸۶۶-۲,۱۲۳,۵۱۱-سال جاری

۶۰۷۰۰-۵۰۵۸۴-سال های قبل

۳۴,۸۲۶,۹۷۱۵۴,۴۳۳,۵۲۲سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم

۳۴,۸۲۶,۹۷۱۵۴,۴۳۳,۵۲۲سود )زيان( خالص

سود )زيان( پايه هر سهم

۱۹,۴۵۷۳۰,۴۱۱سود )زیان( خالص هر سهم– ریال
۱,۷۸۹,۹۱۲۱,۷۸۹,۹۱۲سرمایه

شرح
1400

(کارشناسی)

1401

(کارشناسی)  در تخفیف کاهش و 1401 سال در تحریم ها رفع بفرض•
 میلادی 1401 سال برای اوره نرخ میانگین اوره، صادرات

 همچنین .است شده فرض تن هر ازای به دلار 450 معادل
 حالت، بدترین در اوره سازها خوراک گاز نرخ شده، فرض

  با بنابراین .کرد نخواهد تبعیت تومانی 5000 سقف از
 پایان در شرکت سهام ریالی 040,96  قیمت به توجه

  آینده نگر P/E نسبت ،1400 بهمن 9 شنبه روز معاملات
 کارشناسان محاسبات به توجه با خراسان، (کارشناسی)

  معادل 1400 مالی سال برای ایرانیان، اهتمام شرکت
 .می آید بدست 3/16 معادل 1401 مالی سال برای و 4/94



 صنایع پتروشیمی کرمانشاه (سهامی عام)
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 ترکیب سهامداران

صنایع پتروشیمی 
 کرمانشاه

 بورس( تابلوی اصلی)بازار اول 

 پارسان
 درصد 37/47

سایر 
 سهامداران

 درصد 26/65

واسط مالی 
 بهمن

 (با مسئولیت محدود)

 درصد 8/9

مدیریت 
توسعه صنایع 

 پتروشیمی
 درصد 3/54

 پترول
 درصد 20/61

 فارس
 درصد 1/5

سرمایه گذاری 
 فرهنگیان

 درصد 1/33

 (تن) ظرفیت تولید سالانه

 000,686 اوره

 000,396 آمونیاک

 اعضای هیأت مدیره

 سمت بنمایندگی از نام و نام خانوادگی

خدمات مدیریت  ابوالقاسم فارسی
 رئیس هیأت مدیره هامون سپاهان

سرمایه گذاری  علی کریمی
 مدبران اقتصاد

 نایب رئیس
 هیأت مدیره

سرمایه گذاری  سیدجعفر هاشمی
 هامون سپاهان

 مدیرعامل و
 عضو هیأت مدیره

 گروه گسترش بهرنگ اسدی قره جلو
 نفت و گاز پارسیان

 عضو غیرموظف
 هیأت مدیره

 همایون جمشیدیان
گروه پتروشیمی 
سرمایه گذاری 

 ایرانیان
 عضو غیرموظف

 هیأت مدیره



 و ارزش گذاری EPSتخمین  (سهامی عام)
 سهام کرماشا
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شرح

عملیات در حال تداوم:

۵۴,۳۰۶,۸۵۲۹۲,۶۷۷,۲۰۵درآمدهای عملیاتی

۲۷,۸۱۸,۱۷۵-۱۹,۸۷۵,۹۷۷-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

۳۴,۴۳۰,۸۷۵۶۴,۸۵۹,۰۳۰سود )زيان( ناخالص

۱,۵۵۴,۱۵۱-۱,۳۷۱,۷۶۳-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۰۰هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

۲۵۶,۲۱۶۲۶۹,۰۲۶ساير درآمدها

۴۸۳,۸۸۴-۴۶۰,۸۴۲-سایر هزینه ها

۳۲,۸۵۴,۴۸۶۶۳,۰۹۰,۰۲۲سود )زيان( عملیاتي

۱۸۲,۶۷۵-۱۷۳,۹۷۶-هزينه  هاى مالى

۱۳۳,۳۷۲۱۴۰,۰۴۱سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- درآمد سرمایه گذاری ها

۱,۰۸۲,۷۰۵-۱,۰۳۱,۱۴۷-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- اقلام متفرقه

هزینه مالیات بر درآمد

۹۱۴,۳۵۴۹۶۰,۰۷۲سال های قبل

۳۲,۶۹۷,۰۸۹۶۲,۹۲۴,۷۵۵سود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

۳۲,۶۹۷,۰۸۹۶۲,۹۲۴,۷۵۵سود )زيان( خالص

۹,۲۶۵۱۷,۸۳۰سود )زیان( خالص هر سهم– ریال
۳,۵۲۹,۲۰۰۳,۵۲۹,۲۰۰سرمایه

1401

(کارشناسی)

1400 

(کارشناسی)
 در تخفیف کاهش و 1401 سال در تحریم ها رفع بفرض•

 میلادی 1401 سال برای اوره نرخ میانگین اوره، صادرات
 همچنین .است شده فرض تن هر ازای به دلار 450 معادل
 حالت، بدترین در اوره سازها خوراک گاز نرخ شده، فرض

  با بنابراین .کرد نخواهد تبعیت تومانی 5000 سقف از
 پایان در شرکت سهام ریالی 300,47  قیمت به توجه

  آینده نگر P/E نسبت ،1400 بهمن 9 شنبه روز معاملات
 کارشناسان محاسبات به توجه با کرماشا، (کارشناسی)

  معادل 1400 مالی سال برای ایرانیان، اهتمام شرکت
 .می آید بدست 2/65 معادل 1401 مالی سال برای و 5/11



 پتروشیمی شیراز (سهامی عام)
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 ترکیب سهامداران

 پتروشیمی شیراز
 بورس( تابلوی اصلی)بازار اول 

 پارسان
 درصد 50/68

سرمایه گذاری 
مدبران 
 اقتصاد

 درصد 28/29

 فارس
 درصد 4/93

واسط مالی 
 بهمن

با مسئولیت )
 (محدود

 درصد 2/11

سایر 
 سهامداران

 درصد 9/87

سرمایه گذاری 
هامون 
 سپاهان

 درصد 1/57

سرمایه گذاری 
 آتیه صبا

 درصد 1/53

 پترول
 درصد 1/02

 (تن) ظرفیت تولید سالانه

 000,567,1 اوره

 000,005,1 آمونیاک

 اعضای هیأت مدیره

 سمت بنمایندگی از نام و نام خانوادگی

بازرگانی و تجارت  افشار بازیار
 رئیس هیأت مدیره هامون سپاهان

 سرمایه گذاری ایزدی هوشنگ
 مدبران اقتصاد

 نایب رئیس
 هیأت مدیره

سرمایه گذاری  امین امرائی
 هامون سپاهان

 مدیرعامل و
 عضو هیأت مدیره

 گروه گسترش محمدرضا مقدسی
 نفت و گاز پارسیان

 عضو غیرموظف
 هیأت مدیره

محمدمهدی 
 جمشیدیان

صنایع پتروشیمی 
 خلیج فارس

 عضو غیرموظف
 هیأت مدیره



 و ارزش گذاری EPSتخمین  (سهامی عام)
 سهام شیراز
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شرح
1400 

(کارشناسی)

1401

(کارشناسی)

عملیات در حال تداوم:

۱۲۹,۶۵۹,۵۳۸۱۸۹,۸۷۷,۰۸۷درآمدهای عملیاتی

۸۷,۲۵۹,۲۷۹-۶۷,۲۶۴,۶۶۰-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

۶۲,۳۹۴,۸۷۸۱۰۲,۶۱۷,۸۰۸سود )زيان( ناخالص

۱۱,۶۸۴,۱۳۵-۱۰,۷۱۶,۹۴۶-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۰۰هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

۱,۱۳۵,۰۷۸۱,۱۹۱,۸۳۲ساير درآمدها

۲۰۰,۳۵۸-۱۹۰,۸۱۷-سایر هزینه ها

۵۲,۶۲۲,۱۹۳۹۱,۹۲۵,۱۴۷سود )زيان( عملیاتي

۱,۴۴۴,۱۷۴-۱,۳۷۵,۴۰۴-هزينه  هاى مالى

۰۰سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- درآمد سرمایه گذاری ها

۲,۸۷۴,۹۳۰-۲,۷۳۸,۰۲۹-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- اقلام متفرقه

۴۸,۵۰۸,۷۶۱۸۷,۶۰۶,۰۴۳سود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد:

۱,۰۴۸,۰۶۲-۹۹۸,۱۵۵-سال جاری

۰۰سال های قبل

۴۷,۵۱۰,۶۰۷۸۶,۵۵۷,۹۸۱سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم

۴۷,۵۱۰,۶۰۷۸۶,۵۵۷,۹۸۱سود )زيان( خالص

۹,۳۱۶۱۶,۹۷۲سود )زیان( خالص هر سهم– ریال
۵,۱۰۰,۰۰۰۵,۱۰۰,۰۰۰سرمایه

 در تخفیف کاهش و 1401 سال در تحریم ها رفع بفرض•
 میلادی 1401 سال برای اوره نرخ میانگین اوره، صادرات

 همچنین .است شده فرض تن هر ازای به دلار 450 معادل
 حالت، بدترین در اوره سازها خوراک گاز نرخ شده، فرض

  با بنابراین .کرد نخواهد تبعیت تومانی 5000 سقف از
 پایان در شرکت سهام ریالی 230,55  قیمت به توجه

  آینده نگر P/E نسبت ،1400 بهمن 9 شنبه روز معاملات
 کارشناسان محاسبات به توجه با خراسان، (کارشناسی)

  معادل 1400 مالی سال برای ایرانیان، اهتمام شرکت
 .می آید بدست 3/25 معادل 1401 مالی سال برای و 5/93



 (سهامی عام)
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 :بیانیه سلب مسئولیت
 

 گزارش های در موجود اطلاعات صحت برابر در مسئولیتی هیچگونه ،(عام سهامی) ایرانیان اهتمام گذاری سرمایه شرکت
 و نمی گیرد عهده بر شود، می منتشر ایرانیان اهتمام نشان و نام با که شرکت، این کارشناسان توسط شده تهیه تحلیلی
 سایر و شرکت ها سهام نگهداری یا فروش خرید، جهت توصیه ای عنوان به وجه هیچ به گزارش ها این در شده ارائه نظرات

 .است محترم خوانندگان برعهده اطلاعات این از استفاده مسئولیت و نیست معاملاتی ابزارهای

 :شناسنامه
 

 .است( سهامی عام)گذاری اهتمام ایرانیان  گران شرکت سرمایه ، حاصل تلاش گروهی تیم تحلیل«تحلیل بازارها»های  محتوای سری گزارش
 :گران، به ترتیب حروف الفبا، عبارت است از اسامی تحلیل

 قدم، رضا جعفری، عبدالکریم جهاندار و بردیا وکیلی عارف، رکسانا ثابت صدرا آدم
 

 :راهبری و نظارت بر محتوا
 احسان برین

 
 
 

 .استفاده از محتوای این گزارش، با ذکر منبع، مجاز است
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